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Czerwiec z kontynuacjg dobrej passy.

Czerwiec na krajowym podwdrku przynidst kontynuacje trwajgcego od pazdziernika 2022 roku trendu wzrostowego.
Miesigc ten nie byt jednak jednorodny. Pierwsza jego potowa nalezata do gietdowych niedZwiedzi, ktérym przy
relatywnie nizszych obrotach i panujacej w Europie stabosci, udato sie doprowadzi¢ rynek do blisko 4% korekty. W
drugiej czesci miesigca do gtosu doszli kupujacy, nie tylko odrabiajac catos¢ spadkéw ale i powiekszajac tegoroczny
dorobek na indeksie WIG 0 2,7% do 12,9% YTD.

Dla europejskich parkietéw istotny wydarzeniem okazaty sie, odbywajace sie w dniach 6-9 czerwca, wybory do
Parlamentu Europejskiego. Zazwyczaj wydarzenie to nie budzi wiekszych emocji i nie ma wptywu na rynki. Tym razem
jednak byto inaczej za sprawa decyzji prezydenta Francji, ktéry poinformowat, ze rozwigzuje Zgromadzenie Narodowe
i wyznacza przedterminowe wybory parlamentarne. Decyzje te Emanuel Macron obwiescit po ogtoszeniu sondazy
exit polls po wyborach. Méwity one o wygranej, ze znaczng przewaga, skrajnie prawicowego Zjednoczenia
Narodowego zwigzanego z Marine Le Pen. Strach przed objeciem wiadzy przez eurosceptyczne ugrupowanie wywotat
spadki na europejskich parkietach. Najwiekszy francuski indeks CAC40 spadt w czerwcu o 6,4%, zas niemiecki DAX
zamknat miesigc spadkiem o 1,6%. Tymczasem za oceanem nadal obserwowalismy dynamiczne wzrosty, wspierane
przez rosnace oczekiwania odnosnie Al oraz napedzane rekordowymi naptywami do funduszy technologicznych.
Pozytywne nastroje sprawity, ze grupujacy najwieksze amerykanskie spoéfki indeks S&P500 wzrést w czerwcu 0 4,3%
powiekszajac tego roczng stope zwrotu do 16,7%. Jeszcze lepszym osiggnieciem pochwali¢ sie moze technologiczny
NASDAQ rosnacy 0 7,1%i 21,7 YTD.

Na tym tle osiaggniete, ha warszawskiej gietdzie, rezultaty zastuguja na docenienie. Indeks WIG20 zakoriczyt czerwiec
wzrostem o 3,0%. Uwzgledniajac ostabienie polskiego ztotego w ujeciu dolarowym wynik ten to 0,8% co uplasowato
WIG20 na 25 miejscu wsrdéd 92 gidwnych indekséw na Swiecie, grupowanych przez Bloomberga. W horyzoncie
rocznym wynik pierwszego péirocza to 6,7% w USD (9,3% w PLN), co daje polskim blue chipom 28 lokate na Swiecie.
W zestawieniu miesiecznym nieco gorzej wypadli przedstawiciele segmentu matych i Srednich spétek. Grupujacy
najmniejsze spdtki sWig80 zanotowat wynik 2,5%, zas mWwig40 spadt o 0,5%.

Na wyréznienie za ostatni miesigc zastuzyty dwa sektory: banki i paliwa, ktére byty najwiekszym kontrybutorem
czerwcowych zwyzek. Sektor bankowy, w pierwszej potowie miesigca, odnotowat blisko 5% korekte, po czym wsrod
inwestoréw ponownie zaczeta dominowac narracja o utrzymaniu stép procentowych na obecnych poziomach przez
dtuzszy czas, co podbito notowania bankdw o ponad 10%, by ostatecznie zanotowac wynik 5,2% a w catym 2024 to
juz prawie 25%. Za wynik sektora paliwowego odpowiada przede wszystkim wzrost notowan Orlenu, ktéry po
dynamicznych spadkach z maja odrabiat ich czesé. Tak jak wspominaliSmy w ostatnim komentarzu, inwestorzy
oczekiwali zmiany lub choc¢by modyfikacji zatozeh realizowanej strategii, szczegdlnie w zakresie wydatkdw
inwestycyjnych, ktére w krétkim okresie ograniczaja zdolnos¢ do wyptaty atrakcyjnej dywidendy. Brak jednoznacznej
deklaracji w tym zakresie zostat chtodno przyjety i spotkat sie ze znaczaca wyprzedaza akcji w maju. PézZniejsze
wypowiedzi cztonkdéw zarzadu ostabity wczesniejszy przekaz i daty nadzieje na nizsze capexy podnoszac kurs Orlenu
0 6,5%.
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Czerwcowe solidne zachowanie na gietdach, bedaca zaprzeczeniem znanego rynkowego
przystowia ,sell in may and go away", doprowadzity indeks WIG w okolice historycznych szczytow.
Naturalnym s3 wiec pojawiajgce sie coraz czesciej pytania czy rozpoczety na jesieni 2022 r. trend
wzrostowy moze trwac nadal. W naszej ocenie po tak dobrym okresie, realizacja zyskéw byfa by
czym$ naturalnym a potencjalne rynkowe spadki traktowalibySmy jako korekte. Historyczne
statystyki s3 na korzys¢ bykow, wskazujac, ze po tak mocnej pierwszej potowie roku w znaczacej
wiekszosci przypadkow, druga réwniez jest taskawa dla inwestoréw. W Srednio i dlugoterminowej
perspektywie nadal pozostajemy optymistyczni co do relatywnej sity polskiego rynku akcji. Polska
gospodarka systematycznie rosnie, perspektywy wielu sektoréw i spétek ulegajg poprawie,
wyceny notowanych podmiotédw w naszej opinii s3 nadal atrakcyjne. Dodatkowo notowania
wspiera¢ powinny naptywy do funduszy PPK i pojawiajgce sie nabycia na polskich funduszach
akgji jak réwniez obserwowana poprawa sentymentu wsrod inwestoréw zagranicznych.

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych dla
notowanych na GPW akcji.
Dane za czerwiec 2024.

Indeks cze. 24 ytd Indeks cze. 24 ytd Indeks cze. 24 ytd
WIG 2,7% 129% WIG-BANKI 52% 24,%% WIG-LEKI 26% 61%
WIG20 3.0% 93% WIG-BUDOW -1,5% 18,4% WIG-MEDIA -13%  -3,9%
MWIG40 -05% 12,7% WIG-CHEMIA -57% -13,4% WIG-MOTO 13% -7.6%
SWIG80 25% 10,4% WIG-ENERG 12% -7.0% WIG-NRCHOM  -1,6% 21,6%
WIG30 24% 10,0% WIG-GORNIC 04% 16,5% WIG-0ODZIEZ -2,7% 18,7%
WIG140 2,7% 13,0% WIG-INFO 24% 13,4% WIG-PALIWA 6,4% 3.5%

WIGtechTR Index 1,6% 7.9% WIG-SPOZYW 8,0% 16,3%

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indekséw
oraz stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych indeksow.
Dane za czerwiec 2024.

Indeks WIG20 Zmiana Indeks MWIG40 Zmiana Indeks SWIG80 Zmiana
Santander Bank Polska  7,3% PKP Cargo SA 20,2% Mirbud SA 30,3%
Alior Bank SA 7.0% AB SA 141% NEWAG SA 16,0%
CD Projekt SA 6,6% Rainbow Tours SA 13,6% Rafako SA 15,5%
Orange Polska SA -5,1% Text SA -8,8% Wielton SA -8,6%
Budimex SA -6,8% Grupa Azoty SA -8,9% ML System SA -12,0%
Pepco Group NV -13,8% Bank Handlowy -8,9% Atal SA -13,0%

Na koniec czerwca spotki z indeksu WIG20 wyceniane byty na wskazniku cena do zysku na
2024 r. na poziomie 8,9 przy Sredniej dziesiecioletniej 11,1. Dla indeksu mWIG40 cena do zysku
wyniosta 8,3 przy Sredniej 10-leteniej 13,3.
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Subfundusze zarzgdzane przez zespoét akcji polskich
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Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych
srodkow. Wiecej o subfunduszach na www.skarbiec.pl
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Nota prawna

Materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu
art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentdéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma Swiadczenia doradztwa podatkowego,
ani pomocy prawnej. Skarbiec TFI S.A. (KRS 0000060640) podlega nadzorowi Komisji

Nadzoru Finansowego. Wszystkie wymagane prawem informacje dotyczace funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez SKARBIEC TFI S.A., w tym opis czynnikéw ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa tych funduszy, znajduja sie w prospektach
informacyjnych funduszy i kluczowych informacjach dla inwestoréw dostepnych w siedzibie
SKARBIEC TFI S.A., na stronach internetowych www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy.
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