Portfele modelowe Iuty2024

Tematem numer jeden jest
obecnie potencjalna korekta.
Argumentow za jej pojawieniem
sie jest duzo. Warto tu wymienic
istotne wzrosty rynkdw w tym
roku, ale tez w grudniu
ubiegtego roku oraz wysoki
poziom indekséw nastrojow
inwestorow i wykupienia na
wielu wskaznikach rynkowych.
Za korekta przemawia

historyczna sezonowosc¢ rynkow.

To, ze korekta predzej czy
pozniej sie pojawi jest pewne.
Pytanie tylko co bedzie
pretekstem do jej rozpoczecia.
Poczatkowo wydawato sig, ze
beda to nieco gorsze dane o
inflacji w USA, ale w tym
wypadku niedzwiedziom sit
wystarczyto tylko na jedna
spadkowa sesje.

Akcje ° °
Europejskie rynki wschodzace

Japonia ° .
Azja bez Japonii ° N
Europa ° o
USA ° o

Stawiamy sobie pytanie jak
pozycjonowac portfele w takim
otoczeniu rynkowym. Mozna
po prostu zaakceptowac
potencjalnie zwiekszona
zmiennosc i krotkoterminowe
ochtodzenie wynikéw. Mozna
probowac rozegrac ja

zyskow na niektérych pozycjach,
tym bardziej, ze wyniki od
poczatku roku sa bardzo
zadowalajgce. W perspektywie
kolejnych tygodni i realizacji
scenariusza korekcyjnego
planujemy jednak powrdci¢ w
poblize maksymalnego

regionow, ktore jeszcze nie
uczestniczyly we wzrostach. Jak
widac¢ na wykresie rynek istotnie
wyprzedzit ozywienie w
przemysle. Czas na domkniecie tej
luki albo poprzez chwilowa
stabos¢ rynku, albo istotne
przyspieszenie wskaznikow

taktycznie i zrealizowac catosc zaangazowania w fundusze gospodarczych.

lub czes¢ zyskow, ale akcyjne w poszczegdlnych

oznaczatoby to ograniczenie portfelach profilowych.

potencjatu wzrostu w sytuacji, Redukujemy przede wszystkim te

gdyby rynek pozostat pozycje, ktére w ostatnich

wykupiony przez kolejne tygodniach urosty najwiecej, czyli

tygodnie. Wreszcie dla akcje japonskie oraz ekspozycje

inwestorow, ktorzy do tej pory na sektor sztucznej inteligencji.

pozostawali istotnie Mozliwe, ze korekta nie dotknie w

niedowazeni korekta moze by¢ rownym stopniu catego rynku, a

dobra okazja do powiekszenia wiasnie te najbardziej wykupione

pozycji akcyjnych. W naszych papiery. Czesto na takich ruchach

portfelach decydujemy sie na mozna zaobserwowac rotacje

lekkie schtodzenie i realizacje kapitatu w kierunku sektoréw czy
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ISM vs the Stockmarket
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Portfel specjalistyczny

Ekspozycje na akcje japonskie mielismy od dawna. W ramach chtodzenia portfela
decydujemy sie na realizacje ponad 48% zysku i na pewien czas kierujemy srodki do
funduszu opartego o obligacje korporacyjne. Wyrownujemy tez nieco wagi naszych pozycji
akcyjnych, gdzie czesc srodkow ze Skarbiec Spotek Wzrostowych przekazujemy do Esaliens
Matych Spotek Amerykanskich oraz BlackRock GF Latin American A2 Hedged (PLN). Po
realizacji zaktadanego scenariusza korekty rynkowej zdecydujemy, ktére kierunki akcyjne
warto powiekszyc¢, a z ktérych ewentualnie zrezygnowac. Struktura po zmianach bedzie na

poziomie bliskim 65/35 na rzecz czesci akcyjnej.

Schroder ISF Indian Opportunities A1 (Acc) (PLN) (hedged)B}
Allianz Artificial Intelligence 8.68%\.
sktad portfela
Esaliens Matych Spétek Amerykanskich 6.06%_-

BlackRock GF Latin American A2 Hedged (PLN) 6.55%

/Quercus Dtuzny Krétkoterminowy 18.57%

—Allianz Obligacji Plus 18.15%

L—""Superfund Akgji Blockchain 3.54%

akcyjne 63.28%
3 dtuzne 36.72%

Stopien ryzyka (SRRI) 10.96%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 6m 2m 36m 60m YTD
Stopy zwrotu (19.02.2024) 6.43% 11.94% 11.73% 14.40% 11.15% 54.09% 4.83%
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@ Wartosé jednostki portfelowej

Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250
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tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego
Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie

wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z

racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze wskutek
charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz

standardowe rozwiazanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca na

starannie dobrane fundusze dtuzne.



https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-skarbiec-fio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1394/esaliens-malych-spolek-amerykanskich-esaliens-parasol-zagraniczny-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/497/blackrock-gf-latin-american-a2-hedged-pln/

Portfel konserwatywny

Portfel zyskuje na wzrostach cen obligacji o zmiennym oprocentowaniu i za ostatni miesiac zyskat
ponad 1%, a w rok 9,66%. Nie dokonujemy zmian w tym miesigcu. Wybrane fundusze spetniaja 110
nasze oczekiwania stawiane dla najbardziej konserwatywnego profilu ryzyka.

105
Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test. 100 _A )
Przejdz do Platformy Funduszy >
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. Warto$¢ jednostki portfelowej

Stopien ryzyka (SRRI) 1.93%

Portfel skierowany jest do oséb o najnizszej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Portfel sktada
struktura portfela sie jedynie z funduszy dtuznych, gdzie klient rozwaza inwestycje w okresie nawet ponizej 1 roku.

niskie wysokie Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem
ma odpowiadac funduszom pienieznym i obligacji krétkoterminowych.
Tm 3am 6mM 12m YTD
Data startu portfela to 1 wrzesnia 2022 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
Stopy zwrotu (19.02.2024) 0.99% 2.92% 4.85% 9.71% 1.63% weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzieh miesigca)



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

Po silnych wzrostach od poczatku roku czes¢ akcyjna przekroczyta maksymalny poziom 25% w
portfelu. Chcac nieco schtodzi¢ portfel realizujemy zysk na subfunduszu_Goldman Sachs Japonia i
kierujemy $rodki do VIG / C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych (VIG / C-QUADRAT FIQ). Ekspozycje
na polskie akcje i sektory wzrostowe pozostawiamy bez zmian.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

dtuzne 82.98%\

akcyjne 17.02%

Stopien ryzyka (SRRI) 3,35%

niskie

struktura portfela

wysokie

Tm 3m om 12m 3om oOM YTD

Stopy zwrotu (19.02.2024) 221% 477% 6.43% 1267% 2067% 31.09% 2.92%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej
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Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat

funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W skfad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju

fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory swoim

ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Skfad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesiaca)



https://www.f-trust.pl/fundusz/1089/goldman-sachs-japonia-goldman-sachs-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2383/vig-c-quadrat-obligacji-korporacyjnych-a-vig-c-quadrat-fio/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrownowazony

Portfel istotnie zyskuje w ostatnim roku, z racji profilu ryzyka i juz potencjalnie wyzszej akceptacji
ryzyka. Dokonujemy tylko delikatnego rebalancingu, ze wzgledu na to, ze wzrost czesci akcyjnej
spowodowat przekroczenie maksymalnego poziomu zaangazowania. Delikatnie zatem i
rownomiernie przykracamy pozycje akcyjne, pozostawiajac ekspozycje na polskie akcje, sektor
wzrostowy i akcje globalne.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

dtuzne 51.12%

akcyjne 48.88%

Stopien ryzyka (SRRI) 6,28%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 6mMm 12m 3om 60M YTD
Stopy zwrotu (19.02.2024) 315% 834% 971% 16.24% 6.75% 2754% 3.81%
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‘ Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o Sredniej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy

12-01-2024
19-02-2024

akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry

swoim ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Bardzo tadnie zapracowat dodany w ubiegtym miesigcu Esaliens Matych Spétek Amerykanskich,
ktory dotozyt sie z wynikiem ponad 5%. Chcac zrealizowac troche zysku z ostatnich tygodni
sprzedajemy pozycje w Goldman Sachs Japonia i kierujemy srodki do funduszu obligacji

korporacyjnych krajowych. Nieco redukujemy ekspozycje na sektor spdtek wzrostowych i dodajemy

Franklin Biotechnology Discovery Fund N (Acc) (PLN)_(hedged).

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

Akcyjne 60.28%,

X

Stopien ryzyka (SRRI) 10.54%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3am om 2m 36om oOM YTD
6.28% 1294% 1398% 20.37% 596% 50.49% 7.43%

Stopy zwrotu (19.02.2024)

Dtuzne 39.72%
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@ Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmniej 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy

okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac

funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)
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https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1394/esaliens-malych-spolek-amerykanskich-esaliens-parasol-zagraniczny-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1089/goldman-sachs-japonia-goldman-sachs-sfio/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2274/franklin-biotechnology-discovery-fund-n-acc-pln-hedged/

Portfel agresywny

Wynik od poczatku roku robi na nas duze wrazenie, zatem chcemy czesc z niego na state
wkomponowac w wartos¢ portfela. Realizujemy zysk na Goldman Sachs Japonia oraz redukujemy
Skarbiec Spdtek Wzrostowych. Nieco dowazamy pozostate pozycje na rynku indyjskim, matych
spotek amerykanskich oraz sektor biotechnologiczny. Po schtodzeniu struktura portfela jest na
poziomie 80/20 na rzecz funduszy akcyjnych.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy >

akcyjne 80.66%\

dtuzne 19.34%

Stopien ryzyka (SRRI) 14.62%

niskie wysokie struktura portfela
m 3m 6m 12m 36m 60M YTD
Stopy zwrotu (19.022024)  7.36% 1506% 1727% 1913% -4.02% 57.65% 8.36%
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. Wartos$¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W skitad portfela
moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)
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https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1089/goldman-sachs-japonia-goldman-sachs-sfio/?doing_wp_cron=1708678973.7621409893035888671875
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-skarbiec-fio/

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobdr produktéw inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obciazen, sa zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegdlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, ich
emitentow lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r.,, nr 206, poz.1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. zapewnia, ze dotozyt wszelkich starar aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powodow technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wiaze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczyc¢ sie z
mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodéw z inwestycji w fundusze, w
szczegodlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.




