Ogdlny opis charakteru i ryzyka instrumentéw finansowych

1. Podstawowe informacje:

Fundusz inwestycyjny otwarty jest osobqg prawng dziatajgcg na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
2004 nr 146 poz. 1546 ze zm.). Petni role inwestora zbiorowego, ktéry inwestuje srodki Klientéw
we wspolnym interesie i na wspdiny rachunek w mysl zasad zapisanych w prospekcie
informacyjnym funduszu oraz jego statucie.

Wptacajgc okreslong kwote pieniezng do funduszu inwestycyjnego, Klient nabywa jednostki
uczestnictwa. Jednostki uczestnictwa odzwierciedlajg proporcjonalny udziat Klienta w
zgromadzonym majgtku funduszu. Wptat do funduszu inwestycyjnego dokonuje sie w formie
pienieznej.

Klient w kazdej chwili moze zgdaé odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz i wyptacic
zgdang kwote. Nastepuje to w drodze ztozenia zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

Fundusz inwestycyjny stanowi mase majgtkowq, ktéra nalezy do jego uczestnikdow (1. Klientdw,
ktérzy nabyli jednostki uczestnictwa w funduszu). W zwiqzku z tym, ze posiada on osobowosé
prawng, w przypadku upadku banku przechowujgcego aktywa funduszu (depozytariusza),
majgtek funduszu nie wchodzi w sktad masy upadtosciowej takiego banku.

Dzieki swojej konstrukcji fundusz inwestycyjny to forma inwestowania m.in. dla oséb, ktére:

a) szukajgioczekujg wyzszych zyskdw niz te oferowane przez depozyty bankowe,
b) chcg skorzystac z wiedzy i doswiadczenia profesjonalnych zarzgdzajgcych,
c) akceptujg adekwatny poziom ryzyka w stosunku do oczekiwanych zyskow.

2. Rodzdgje funduszy:

Fundusz Inwestycyjny Otwarty (FIO) charakteryzuje sie ustalong czestotliwoscig (najczesciej
kazdego dnia roboczego) emisji jednostek uczestnictwa. Klient ma mozliwos¢ nabycia
jednostek uczestnictwa bez ograniczeh kazdego dnia roboczego. Wycena jednostek
uczestnictwa jest dokonywana codziennie (chyba, ze statut funduszu przewiduje inng
mozliwos$¢). FIO moze wyemitowaé nieograniczonq ilo$¢ jednostek uczestnictwa oraz jest
zobowigzany do ich odkupienia na kazde zgdanie Klienta.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty krajowy posiada siedzibe na terenie Rzeczypospolite] Polskie]
oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zagraniczny posiada siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej. Tytuty uczestnictwa
takiego funduszu Klienci mogg nabywacd po ztozeniu przez fundusz notyfikacji w Komisji
Nadzoru Finansowego.

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (SFIO) charakteryzuje sie stosowaniem polityki
inwestycyjnej bardziej liberalnej niz w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Udziat
papierdw jednej spotki w aktywach Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
moze by¢ wiekszy, przy spetnieniu dodatkowych warunkéw moze on takze inwestowacd
w aktywa niedostepne dla FIO. SFIO moze réwniez ograniczy¢ w statucie krgg podmiotéw,
ktére mogq byc¢ jego uczestnikami.



3. Kategorie funduszy inwestycyjnych otwartych:

Podstawowym kryterium podziatu funduszy inwestycyjnych jest spekirum instrumentéw
finansowych, o ktére oparta jest polityka inwestycyjna funduszu. Najczesciej spotykane
kategorie funduszy to:

a)

b)

b)

fundusze pieniezne i obligacji krétkoterminowych - inwestujg w krotkoterminowe

instrumenty dtuzne (bony skarbowe, obligacje, depozyty), dgzqgc do osiggniecia

dochodu zblizonego do dochodu z depozytu bankowego przy mozliwie niskim ryzyku,

Przeznaczone dla Klientéw, ktdérzy planujg inwestycje na krotki okres,

fundusze dluine - pozyskane od inwestordw srodki lokujg w dtug w postaci obligacii.

W zaleznosci od emitenta fundusz narazony jest na rézne ryzyka. Mozna wyrdznic trzy

typy podmiotéw, ktére emitujg obligacje: Skarb Panstwa, samorzgdy oraz

korporacje/przedsiebiorstwa. Stgd inwestowanie w obligacje skarbowe bqgdz

obligacje korporacyjne wiqze sie z réznym poziomem ryzyka. Obligacje skarbowe

charakteryzujqg sie wiekszg stabilnoscig niz obligacje korporacyjne, ktére sq bardziej

podatne na zmiennos¢ rynku. Natomiast inwestowanie w obligacje skarbowe

i korporacyjne tqczy ryzyko stopy procentowej. Z modelu wyceny tych instrumentdw

wynika, ze wartos¢ instrumentu roénie, gdy stopy procentowe spadajq i odwrotnie.

Dlatego wyrdzni¢ mozna fundusze dtuzne:

=  papierow skarbowych,

= papierow korporacyjnych (przedsiebiorstw),

fundusze mieszane - prowadzqg polityke inwestycyjng opartg na lokowaniu w wiecej

niz jedng klase aktywdw. Wyrdzniamy fundusze mieszane:

= stabilnego wzrostu — charakteryzujq sie mniejszym udziatem akcji (ok. 20-40%).
Przeznaczone sq dla osdb poszukujgcych dywersyfikacji pomiedzy rynkiem
obligaciji i akcji,

= zrébwnowazione - charakteryzujg sie przewazajgcym udziatem akcji w strukturze
aktywow funduszu (ok. 40-75%). Przeznaczone sg dla oséb akceptujgecych wyzsze
ryzyko inwestycyjne oraz oczekujgcych zwrotu znacznie powyzej lokat
bankowych,

= aktywnej alokacji/absolutnej stopy zwrotu — dajg zarzgdzajgcemu funduszem
dowolno$¢ w budowaniu struktury portfela, a ich celem jest osigganie dodatniej
stopy zwrotu w kazdych warunkach rynkowych.

fundusze akcyjne - wiekszo$¢ pozyskanych srodkdw lokujg w akcje spodtek

notowanych na gietdzie. W swoich statutach majg zapisany minimalny udziat akciji

w portfelu. Charakteryzujg sie wysokim ryzykiem, z ktérym zwigzany jest mozliwy

potencjat zarobku. Fundusze te nalezg do najzyskowniejszych, ale takze najbardziej

ryzykownych otwartych funduszy inwestycyjnych,

fundusze sektorowe/specjalistyczne — do tej grupy nalezg fundusze, ktére inwestujqg

w surowce lub instrumenty odwzorowujgce zachowanie cen surowcoédw, a takze

fundusze koncentrujgce sie na akcjach spdtek z konkretnej branzy.

4. Podmioty obstugujqgce:

a)

Dystrybutor — podmiot, ktéry posredniczy w nabywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przyjmujgc zlecenia oraz pozostate
o$wiadczenia woli Klientéw i przekazujgc je do funduszy inwestycyjnych i podmiotdw
wystepujgcych w imieniu funduszy,



b)

c)

d)

e)

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych (TFl) — petni funkcje organu ftworzgcego
fundusz, zarzgdzajgcego nim oraz reprezentujgcego fundusz w kontaktach
z podmiotami trzecimi. TFl dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego,

Depozytariusz — bank (lub oddziat zagranicznej instytucji kredytowej) z siedzibg na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry przechowuje aktywa funduszu inwestycyjnego
oraz dokonuje ich wyceny,

Agent transferowy — podmiot, ktéry na podstawie umowy z funduszem inwestycyjnym,
prowadzi rejestr uczestnikdw, przyjmuje wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
funduszu, dokonuje wyptat srodkdw w zwigzku z umorzeniami jednostek uczestnictwa
oraz realizuje zlecenia i dyspozycije uczestnikdw funduszu,

Agent platnosci — bank krajowy (lub oddziat zagranicznej instytucji kredytowej)
z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskie], ktory na podstawie umowy z funduszem
inwestycyjnym zobowigzany jest do prowadzenia rachunkdéw bankowych, na ktére
przyjmowane sqg wptaty lub z ktérych dokonuije sie wyptat w zwigzku z realizacjg
fransakcji zwigzanych z funduszami zagranicznymi.

5. Potencjalne rodzaje ryzyka:

Inwestycja za posrednictwem funduszy inwestycyjnych wigze sie z ryzykiem, czyli mozliwosciq
poniesienia straty czesci zainwestowanego kapitatu.

Zrédtem ryzyka w funduszach inwestycyjnych jest przede wszystkim sktad portfela, ktéry jest
efektem realizowanej polityki inwestycyjnej. Szczegdtowe informacje o czynnikach ryzyka
zawarte sq w prospektach informacyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych. Klient
powinien zapoznac sie z prospektem wybranego funduszu przed podjeciem decyzji o
zainwestowaniu srodkow.

Wyrdzni¢ mozna:

Q)

b)

c)

d)

f)

9)

ryzyko makroekonomiczne - ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja gospodarczg kraju
lub regionu, w ktérym inwestuje fundusz,

ryzyko braku plynnosci - ryzyko polegajgce na ewentualnym braku mozliwosci
szybkiego uzyskania srodkéw z umorzenia tytutdw uczestnictwa w wysokosci, ktdra nie
odbiega znaczgca od wartosci rynkowej, wynikajgcqg z okresu pomiedzy zleceniem
umorzenia a datg jego realizaciji,

ryzyko stopy procentowej —ryzyko spadku wartosci aktywdw netto funduszu w sytuacii
wzrostu rynkowych stép procentowych,

ryzyko kredytowe emitenta papieréw wartosciowych nabywanych przez fundusz —
ryzyko polegajgce na braku zdolnosci emitenta do wywigzania sie w terminie
z zaciggnietych zobowigzan, np. wyemitowanych obligacji korporacyjnych,

ryzyko walutowe - ryzyko spadku wartosci aktywdw netto funduszu, spowodowanego
zmiang kurséw walut, w jakich sqg wyceniane aktywa bazowe wzgledem waluty
wyceny jednostek uczestnictwa,

ryzyko zmiennosci cen - ryzyko zwigzane z faktem, ze ceny jednostek uczestnictwa
mogg podlega¢ wahaniom w krétkim okresie, powodujgc zmiane wartosci
zainwestowanego kapitatu,

ryzyko specyficzne - ryzyko wynikajgce z indywidualnej sytuaciji spotki, ktérej papiery
wartosciowe nabywa dany fundusz (np. tad korporacyjny, strategia biznesowa),



h) ryzyko rynkowe - ryzyko wynikajgce ze zmian poziomu wskaznikdéw rynkowych, ktére
majg bezposredni wptyw na cene jednostek uczestnictwa funduszu.

6. Informacja o ryzyku zwigzanym z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych:

Fundusze zagraniczne to fundusze inwestycyjne otwarte, ktdérych tytuty uczestnictwa mogg
by¢ zbywane, pod warunkiem, ze fundusze te dziatajg zgodnie z prawem wspdlnotowym
regulujgcym zasady inwestowania w papiery wartosciowe, wpisane do rejestru prowadzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Z inwestowaniem w fundusze zagraniczne wigze sie podwyzszone ryzyko inwestycyjne.
Zwigzane jest to z okolicznoscig, ze z inwestowaniem w fundusze zagraniczne zwigzane sg co
do zasady wszystkie rodzaje ryzyka opisane w pkt 5 powyzej (,Potencjalne rodzaje ryzyka"), a
ponadto takze specyficzne rodzaje ryzyka powigzane Scisle z inwestowaniem w fundusze
zagraniczne. W szczegdlnosci z inwestycjg w fundusze zagraniczne, oprdcz rodzajow ryzyka
opisanych w pkt 5 powyzej, zwiqzane sg nastepujqce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko ograniczonego dostepu do informacji — ryzyko wynikajgce z okolicznosci, ze
fundusze zagraniczne czesto inwestujg na odlegtych lub trudno dostepnych rynkach
z perspektywy dostepu Klienta do informaciji o tych rynkach, co moze prowadzi¢ do
niezrozumienia przez Klienta zasad funkcjonowania takiego funduszu,

b) ryzyko jezykowe - ryzyko postugiwania sie przez podmiot zarzgdzajgcy funduszem
zagranicznym innym jezykiem niz jezyk polski, a co za tym idzie mozliwosc
niezrozumienia przez Klienta niektérych informacji udostepnianych w zw. z
inwestowaniem w fundusze zagraniczne, w tym biorgc pod uwage mozliwosé
postugiwania sie w tego typu informacjach jezykiem obcym o charakterze
branzowym,

c) ryzyko prawno-jurysdykcyjne - ryzyko prowadzenia przez podmiot zarzgdzajgcy
funduszem zagranicznym dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co w
niektérych okolicznosciach moze utrudniaé komunikacje Klienta z tym podmiotem
bqdz utrudnia¢ dochodzenie przeciwko temu podmiotowi ewentualnych roszczen
przez Klienta,

d) ryzyko geograficzne - ryzyko prowadzenia przez fundusz zagraniczny inwestycji na
rynku geograficznym innym niz rynek Klienta, przez co Klient moze by¢ szczegdlnie
wrazliwy na zmiany zachodzgce na rynku geograficznym, na ktérym inwestuje dany
fundusz zagraniczny,

e) ryzyko podatkowe - ryzyko zwigzane z odmiennym opodatkowaniem inwestycji lub
zyskdw z inwestycji w stosunku do zasad opodatkowania zyskdw z inwestycji
zwigzanych z inwestowaniem w fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez polskie
tfowarzystwa funduszy inwestycyjnych,

f) ryzyko zmiennosci cen - ryzyko zwigzane z faktem, ze ceny tytutdw uczestnictwa
mogg podlega¢ wahaniom w krétkim okresie, powodujgc zmiane wartosci
zainwestowanego kapitatu.

Ponadto inwestycja zwigzana z nabywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
wigze sie ze szczegdlnym rodzajem ryzyka walutowego. Klient decydujgcy sie na tego typu
inwestycje powinien mie¢ $wiadomosce, ze ryzyko walutowe moze by¢ szczegdlnie istotne, gdy
wptata lub wyptata srodkdw nastepuje w walucie obcej lub gdy wiekszos¢ aktywdw danego
funduszu jest lokowana za granicq.



Szczegdtowe rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa konkretnego
funduszu zagranicznego zostaty opisane w prospekcie informacyjnym tego funduszu
zagranicznego oraz mogq by¢ opisane w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
Dlatego przed podjeciem decyzji inwestycyjnej o zakupie tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych zaleca sie doktadne zapoznanie sie z treScig prospektu informacyjnego oraz w
dokumencie zawierajgcymkluczowe informacje tego funduszu zagranicznego. F-Trust
udostepnia przedmiotowe materiaty na stronie internetowe] www.f-trust.pl, a na zyczenie
Klienta dostarczy je w postaci papierowe;.

F-Trust udostepnia Klientowi na stronie infernetowej www.f-frust.pl informacje dotyczqgce historii
wycen tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych. Na podstawie przedmiotowych danych
Klient ma mozliwos¢ zilustrowania sobie historycznych danych dotyczgcych zmiennosci ceny
danych tytutéw uczestnictwa. Niemniej wyniki historyczne nie mogg stanowi¢ gwarancji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, dlatego podejmujgc decyzje o inwestycji Klient
jest zobowigzany do brania pod uwage takze innych okolicznosci, w tym w szczegdlnosci
ryzyka inwestycyjnego zw. z danym funduszem oraz skali ryzyka (od 1 do 7 SRRI) prezentowanej
przez dany fundusz zagraniczny. Na zyczenie Klienta F-Trust moze udostepni¢ Klientowi przed
zakupem danych tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych takze inne dane ilustrujgce
zmienno$¢ ceny danych tytutdw uczestnictwa, w szczegdlnosci informacje dotyczgce
wskaznika odchylenia standardowego.

Niektére fundusze zagraniczne charakteryzujqg sie cechg duzej zmiennosci wartosci aktywdw
netto tych funduszy, w szczegdlnosci w przypadku, gdy jest to zwigzane ze sktadem portfela
inwestycyjnego takich funduszy lub ze wzgledu na stosowane techniki zarzgdzania portfelem
w takich funduszach. Podejmujgc decyzie o nabyciu tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych nalezy bra¢ pod uwage poziom ryzyka (od 1 do 7 SRRI). Fundusze cechujgce
sie wyzszym ryzykiem w przedmiotowej skali (powyzej 4) mogqg cechowac sie ryzykiem cechy
duzej zmiennosci wartoéci aktywdw. Przedmiotowe informacje dostepne sq w prospektach
informacyjnych funduszy zagranicznych oraz w dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje tych funduszy. F-Trust udostepnia przedmiotowe materiaty na sfronie internetowej
www. f-trust.pl, a na zyczenie Klienta dostarczy je w postaci papierowej. Na zyczenie Klienta F-
Trust moze udostepnié¢ Klientowi przed zakupem danych tytutdéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych takze inne dane ilustrujgce zmienno$¢ wartosci aktywdw, w szczegdinosci
informacje dotyczgce wskaznika odchylenia standardowego.

Niektére fundusze zagraniczne mogq lokowac wiekszos¢ aktywdw w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego albo mogqg odzwierciedlac sktad
indeksu papieréw wartosciowych. Przeto Klient przed podjeciem decyzji o nabyciu tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych powinien zapoznac sie z informacjami dotyczgcymi
polityki inwestycyjnej danego funduszu zagranicznego zawartymi w prospekcie informacyjnym
oraz w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. F-Trust udostepnia przedmiotowe
materiaty na stronie internetowej www.f-trust.pl, a na zyczenie Klienta dostarczy je w postaci
papierowe;.

7. Wyniki w réznych warunkach rynkowych:

Ponizej przedstawiono wyniki dotyczgce inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy
w réznych warunkach rynkowych. Wyniki dotyczqg inwestyciji na kwote 100.000 PLN.


http://www.f-trust.pl/
http://www.f-trust.pl/
http://www.f-trust.pl/
http://www.f-trust.pl/

W zestawieniu przyjeto wartosci ze skali zmiennosci dla funduszy w ujeciu rocznym, zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospekiu
informacyjnego FIO i SFIO oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013
poz. 673 ze zm.) Dla scenariuszy niekorzystnego oraz korzystnego przyjmuje sie krancowe
maksymalne wartosci dla danego poziomu ryzyka z KID. Scenariusz skrajny opiera sie na
zatozeniu, ze strata obejmuje catg inwestycje.

RYZYKO ZKID skrajny n?;f:rcz};:tsrfy korzystny
-100% -0.5% +0.5%
! 100000 PLN | 99500PLN 100 500 PLN
-100% -2% +2%
2 100 000 PLN | 98000PLN | 102000 PLN
-100% -5% +5%
° 100000 PLN | 95000PLN | 105000 PLN
-100% -10% +10%
p.oter.icjalny ) 4
wynik z inwestycji 100000 PLN | 90000PLN | 110000 PLN
-100% -15% +15%
> 100 000 PLN | 85000PLN | 115000 PLN
-100% -25% +25%
¢ 100000 PLN | 75000PLN | 125000 PLN
-100% -30% +30%
’ 100000 PLN | 70000PLN | 130000 PLN




