Portfele modelowe czerwiec 2023

Sektor ustug zaczyna stabnac, co
pokazujg ostatnie szybkie
odczyty PMI w Strefie Euro i w
USA. Jak wielokrotnie pisalismy,
to one w ostatnich kwartatach
trzymaty odczyty danych ,ponad
wod3a". Ma to swoje dobre i zte
strony. Zta to oczywiscie fakt, ze
przy dalej spadajacej
koniunkturze w przemysle
scenariusze recesyjne staja sie
jeszcze bardziej realne, a dobre
to te, ze stabsze ustugi pomoga
w hamowaniu inflacji. Swoj
odcisk na rynkach bazowych
mMoga jeszcze odcisng¢ m.in.
emisje dtugu rzadowego w USA,
po tym jak osiggnieto
porozumienie w kwestii limitu
zadtuzenia, a takze zbyt
optymistyczne nastroje
inwestorow.

Akcje

Europejskie rynki wschodzace
Japonia

Azja bez Japonii

Europa

USA

Po drugiej stronie, czyli wsréd
argumentow bykow, warto
wspomnieg, ze wielu
inwestorow nie zatapato sie na
ostatnie wzrosty i moga z
ochota korzystac z okazji i
wchodzi¢ na rynek, a takze fakt
,Znudzenia” sie tematem recesji
i rychtej poprawy wynikow jaka
ptynie z prognoz na kolejny rok.
Spodziewamy sie, ze pozycje
dtuzne moga obecnie zachowac
sie korzystnie w tym srodowisku
deflacyjnym jezeli tak jak
zaktadamy, spadek koniunktury
w ustugach i eksport deflacji
producenckiej z Chin istotnie
wptyna na kolejne odczyty. Po
zasygnalizowaniu rozpoczecia
zZmian w naszych portfelach
modelowych w ubiegtym
miesigcu i rozpoczeciu
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przebudowy z ekspozycji na
dtug skarbowy w kierunku akcji,
w tym miesigcu robimy pauze.
Liczymy na dobre wyniki
funduszy dtuznych w
nadchodzacym miesiacu i
mozliwie lepsze poziomy do
powiekszania pozycji w
funduszach akcyjnych. Kierunki
na rynkach akgcji, ktére
bedziemy dalej bacznie
obserwowac to m.in. akcje
polskie, japonskie, fundusze z
ameryki tacinskiej i rynkéw
frontier. Sektorowo na pewno
nie mozna pominac¢ spotek
zwigzanych z rodzacym sie
trendem w dziedzinie sztucznej
inteligencji.
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BGF Emerging Markets Local Currency Bond A2 Acc PL

Portfel specjalistyczny

Pozytywnie na wynik w portfelu wptynety dodane w ostatnim miesigcu pozycje w postaci
Allianz Artificial Intelligence oraz BlackRock GF Latin American A2 Acc PLN (h). Przed
powiekszaniem zaangazowania w funduszach akcyjnych w wybranych wczesniej
kierunkach dokonujemy jedynie porzadkowych zmian w portfelu, zeby ograniczyc¢ ilos¢
pozycji. Srodki z Fidelity Funds US Dollar Bond Fund A (Acc) hdg_(PLN) kierujemy do BGF
Emerging_Markets Local Currency Bond A2 Acc PLN (h). Zamykamy tez pozycje w funduszu
Schroder ISF Global Energy Transition Al Acc (hdg)_ PLN i otwieramy kolejny kierunek
inwestycyjny, ktory bedziemy z czasem powiekszac - rynki frontier.

\ /Quercus Dtuzny Krotkoterminowy 11.83%

sktad portfela

Allianz Artificial Intelligence 4.35%

_Quercus Obligacji Skarbowych 14.08%

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek 8.44%~ \—Goldman Sachs Obligacji 10.14%

Schroder ISF Frontier Markets A1 Acc (hdg) PLN 4.1 0%/\/'
Skarbiec Spotek Wzrostowych A 9.36%

Stopien ryzyka (SRRI) 11,04% akeyjne 48.37%

struktura portfela

/diuine 51.63%

niskie wysokie
m 3m 6m 2m 36m 60m YTD
Stopy zwrotu (21.06.2023) 2.50% 5.74% 8.35% 10.80% 29.71% 41.59% 8.97%
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@ Wartosé jednostki portfelowej

Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250

21-06-2023

tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego
Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie

wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z
racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze wskutek
charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz

standardowe rozwiazanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca na

starannie dobrane fundusze dtuzne.



https://www.f-trust.pl/fundusz/1369/allianz-artificial-intelligence/
https://www.f-trust.pl/fundusz/497/bgf-latin-american-a2-acc-pln-h-pln/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1536/fidelity-funds-us-dollar-bond-fund-a-acc-hdg-pln/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1536/fidelity-funds-us-dollar-bond-fund-a-acc-hdg-pln/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2277/schroder-isf-global-energy-transition-a1-acc-hdg-pln

Portfel konserwatywny

W tym portfelu rzadko decydujemy sie na zmiany, fundusze ktdére wybraliSmy maja za zadanie
minimalizowac ryzyko i starac¢ sie ochronic realna wartos¢ zainwestowanych srodkéw. Jest szansa,
ze na koniec roku wynik bedzie wyzszy niz miara inflacji za ten rok. POki co mamy ponad 4,5% od
poczatku roku.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

Idiuine 100.00%

Stopien ryzyka (SRRI) 2.54%%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m om YTD
Stopy zwrotu (21.06.2023) 0.49% 1.88% 4.71% 4.52%
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Warto$¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o najnizszej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Portfel sktada
sie jedynie z funduszy dtuznych, gdzie klient rozwaza inwestycje w okresie nawet ponizej 1 roku.
Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem
ma odpowiadac funduszom pienieznym i obligacji krétkoterminowych.

Data startu portfela to 1 wrzesnia 2022 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

Utrzymujemy bardzo umiarkowany udziat funduszy o wyzszym ryzyku. Obecnie jest to tylko
Skarbiec Il Filar, gdzie udziat akcji oscyluje wokot 40%. Kolejnym krokiem bedzie zamiana na
fundusz stricte akcyjny, ale na to jeszcze sie nie decydujemy. Portfel od poczatku roku zarobit
niemal 7%, co przy tak niskim udziale funduszy innych niz dtuzne uwazamy za zadowalajace.
Wynik za ostatni rok przekroczyt juz 12%.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

dtuzne 84.94%\

Stopien ryzyka (SRRI) 3,48%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m o6m 12m 36m YTD
Stopy zwrotu (21.06.2023) 0.66% 2.57% 6.67% 12.11% 18.52% 6.80%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

19-05-2023
21-06-2023

Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat

funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W skfad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim
ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Skfad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesiaca)



https://www.f-trust.pl/fundusz/134/skarbiec-iii-filar-a
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrbwnowazony

Wszystkie pozycje w portfelu przytozyty sie na plus w ostatnim miesigcu. Caty portfel zyskat 1,67%,
a od poczatku roku niemalze 9%. Do dobrego wyniku najbardziej przyczynito sie odbicie funduszu
Skarbiec Spoétek Wzrostowych, ktéry pomimo ogromnych spadkdéw w ubiegtym roku
zdecydowalismy sie utrzymac w portfelu. Udziat funduszy akcyjnych jest dalej umiarkowany, a na
jego zwiekszenie czekamy na kolejne miesiace.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

dtuzne 62.17%

akcyjne 17.88%

Stopien ryzyka (SRRI) 6,43%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 6Mm 12m 36m YTD
Stopy zwrotu (21.06.2023) 1.67% 4.30% 8.47% 9.41% 9.08% 8.94%
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‘ Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o Sredniej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry
swoim ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)



https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-a
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Za nami dobre kilka miesiecy dla tego portfela. Wynik od poczatku roku przekroczyt 11%, a czesc
akcyjna stanowi jedynie 45% portfela. Dobrym pomystem okazato sie dodawanie juz w styczniu i
marcu Skarbca Matych i Srednich Spoétek. Cieszag tez dwucyfrowe wyniki funduszy dtuznych
dtugoterminowych. Bedziemy kontynuowac przebudowe portfela, ale raczej w kolejnych

miesigcach.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

Akcyjne 45.10% Dtuzne 54.90%

Stopien ryzyka (SRRI) 10.91%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 6m 12m 36m YTD
Stopy zwrotu (21.06.2023) 213% 514% 10.43% 10.45% 16.53% 11.08%
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@ Wartos¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmniej 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac
funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

19-05-2023
21-06-2023



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/111/skarbiec-malych-i-srednich-spolek-a/

Portfel agresywny

W tym modelu wyniki najmniej nas zadowalaja. Dotozony w ostatnim miesigcu fundusz oparty o
spotki wydobywajace ztoto Allianz Akcji Rynku Ztota zanotowat istotng strate. Na plus natomiast
dotozyt sie Skarbiec Spdtek Wzrostowych, ktéry mimo wzrostu o ponad 33% od poczatku roku dalej
ma w portfelu sporo do nadrobienia. Stabiej niz sie spodziewalismy zachowuje sie fundusz oparty o
amerykanskie obligacje skarbowe. Widzimy koniecznos¢ istotnych zmian, ale decydujemy sie
poczekac z nimi do kolejnego miesigca.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

akcyjne 64.46%\ dtuzne 35.54%

Stopien ryzyka (SRRI) 15.08%

niskie wysokie struktura portfela
m 3m o6m 12m 36m YTD
Stopy zwrotu (21062023)  158%  445% 850% 500% 1215%  9.26%
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. Wartos$¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W skitad portfela
moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1360/allianz-akcji-rynku-zlota
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-a/

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobdr produktéw inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obciazen, sa zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegdlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, ich
emitentow lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r.,, nr 206, poz.1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. zapewnia, ze dotozyt wszelkich starar aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powodow technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wiaze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczyc¢ sie z
mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodéw z inwestycji w fundusze, w
szczegodlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.




