Portfele modelowe maj2023

Rynki akcji rosna, ale z niezbyt
ciekawym udziatem spotek w
tych wzrostach. Trzeba sie
przyjrzec gtebiej, zeby wytuskac
interesujgce tematy
inwestycyjne. Te wieksze
zagregowane grupy rynkow jak
np. globalne rynki wschodzace
nie pokazuja juz takiego obrazu.
Musimy sami zdiagnozowac to,
czy wzrosty na rynku polskim czy
w Ameryce tacinskiej sa
uzasadnione w kontekscie
makroekonomicznym, podobnie
Jjak widzimy to w Japonii, czy w
sektorze spdtek wzrostowych w
USA. Na ile faktyczne dane
recesyjne w USA moga
pokrzyzowac dobre scenariusze
dla takich wezszych rynkdow czy
sektorow. Globalnie widzimy, ze
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Europa
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kapitat odptywa z rynku w USA |
ptynie do rynkéw wschodzacych
w Europie czy w Azji. Choc¢ poéki
co, azjatyckie tygrysy tego nie
odzwierciedlaja. Po stronie
dtugu lokalne problemy
polityczne jak np. 800+ czy limit
zadtuzenia w USA, uwidaczniaja
istniejace ryzyka, ktore
przynajmniej na krotkg mete,
wygrywaja z dezinflacyjna
tendencja w miarach inflacji
konsumenckiej i producenckiej.
To oczywiscie moze zmienic sie
z dnia na dzien pod wyptywem
danych czy decyzji politycznych.
Zaczynamy zatem stopniowe
zmiany w naszych portfelach. W
czesci dtuznej bedziemy
zaczynac realizowac zyski z
ekspozycji na dtuzsze duration,
a

W czesci akcyjnej obieramy
kierunki, ktére bedziemy
sukcesywnie powieksza¢ w
kolejnych miesigcach. Chcemy
postawi¢ m.in. na polskie akcje,
rynek japonski czy stopniowo
dowazac pozycje w sektorze
spotek z sektora software as a
service (Saas), gdzie wida¢ duza
szanse na poprawe rentownosci
po skutecznym ograniczeniu
kosztéw marketingu i sprzedazy
i osigganej wysokiej marzy.
Catosc przebudowy chcemy
roztozy¢ na kilka miesiecy, tak
by roztozy¢ w czasie ryzyko
zajecia pozycji w ztym
momencie i dac sobie szanse w
razie wystapienia jakiejs
istotniejszej korekty na rynkach.
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Portfel specjalistyczny

Utrzymujemy strukture na poziomie 50/50, ale w obu czesciach decydujemy sie na drobne zmiany.
W czesci diuznej zaczynamy stopniowe schodzenie z ekspozycji na ryzyko stopy procentowej i
realizujemy czesciowo zysk na Quercus Obligacji Skarbowych zmieniajac potowe na Quercus
Dituzny Krétkoterminowy. W czesci akcyjnej doktadamy Allianz Artificial Intelligence jako
zasyghalizowanie pomystu, ktéry bedziemy z czasem wzmacniaé. Rezygnujemy rowniez ze
zagregowanego podejscia do rynkdw wschodzacych i sami bedziemy starac sie wybierac regiony, 200
na ktérych chcemy by¢ obecni. W tym miesiacu réowniez sygnalizacyjnie dodajemy BlackRock GF

Latin American A2 hedged PLN. Geograficznie w czesci akcyjnej jestesmy zatem obecni zaréwno na

rynkach rozwinietych, jak USA i Japonia, ale tez w Ameryce tacinskiej oraz w Polsce.

250

BGF Latin American A2 Acc PLN (H) 3. 89% 19
Quercus Dtuzny Krétkoterminowy 12.03%

I‘Quercus Obligacji Skarbowych 12.03%

Goldman Sachs Japonia 6.55%
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. ‘Allianz Akcji Rynku Ztota 5.19%
Schroder ISF Global Energy Transition A1 Acc (hdg) PLN649/ . :
. . @ Wartosé jednostki portfelowej
Skarbiec Spétek Wzrostowych A 8.92% Goldman Sachs Globalny Spoétek Dywidendowych 6.57%

Stopien ryzyka (SRRI) 1,07% akeyjne 50.02% dluzne 49.98%  Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250
tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego

. ‘ . . ‘ Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie
wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z

o . struktura portfela . L P . . .

niskie wysokie racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze wskutek

charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz
m < 6m o “6m com VD standardowe rozwiazanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca na

starannie dobrane fundusze dtuzne.

Stopy zwrotu (22.05.2023) 1.54% 339% 5.23% 539% 28.77% 38.56% 6.57%



https://www.f-trust.pl/fundusz/52/quercus-obligacji-skarbowych/
https://www.f-trust.pl/fundusz/51/quercus-dluzny-krotkoterminowy/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1369/allianz-artificial-intelligence/

Portfel konserwatywny

Portfel stabilnie korzysta z wyzszego poziomu stop procentowych, co umozliwia najbardziej
konserwatywnym inwestorom osiggac rozsadne stopy zwrotu przy bardzo umiarkowanym ryzyku.
W tej grupie funduszy nie bedziemy czesto rotowac pomiedzy produktami. Szukamy stricte
konserwatywnych rozwigzan i celujemy w wynik na poziomie 8% w skali roku.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

Idiuine 100.00%

Stopien ryzyka (SRRI) 2.71%%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m om YTD
Stopy zwrotu (22.05.2023) 0.7% 2.42% 0.44% 4.04%
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. Warto$¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o najnizszej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Portfel sktada
sie jedynie z funduszy dtuznych, gdzie klient rozwaza inwestycje w okresie nawet ponizej 1 roku.
Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem
ma odpowiadac funduszom pienieznym i obligacji krétkoterminowych.

Data startu portfela to 1 wrzesnia 2022 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

16-05-2023
22-05-2023



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

Portfel pozostaje schtodzony, cho¢ nieco zwiekszamy udziat funduszu mieszanego, tak by stworzyc¢
strukture na poziomie 85%/15% na rzecz funduszy dtuznych. Jednoczesnie zgodnie z gtéwnym
komentarzem rozpoczynamy rowniez stopniowa realizacje zyskow z ekspozycji na fundusze
obligacji o dtuzszym duration. Czes¢ srodkéw z Goldman Sachs Obligacji kierujemy do Caspar.
Obligacji, ktory pomimo zbieznej nazwy prowadzi inng polityke inwestycyjng, oparta na obligacjach
0 zmiennym oprocentowaniu i niskim ryzyku stopy procentowej.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

dtuzne 84.96%

Stopien ryzyka (SRRI) 3,50%

niskie

struktura portfela

wysokie
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Stopy zwrotu (22.05.2023) 1% 3.83%
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. Wartos¢ jednostki portfelowej

19-04-2023
22-05-2023

Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat

funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W skfad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim

ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Skfad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesiaca)



https://www.f-trust.pl/fundusz/1065/goldman-sachs-obligacji/
https://www.f-trust.pl/fundusz/2326/caspar-obligacji-a
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrbwnowazony

Portfel od poczatku roku zyskat ponad 7%, bedac w tym czasie istotnie przewazony w kierunku

funduszy dtuznych. Najwiecej dotozyt sie Skarbiec Spotek Wzrostowych, zarowno do zesztorocznej

straty, jak i dobrego wyniku w tym roku. W tym miesigcu nie powiekszamy jeszcze pozycji

akcyjnych. Na rynkach zaczyna wygladac¢ na lokalne przesilenie, zatem wstrzymujemy sie z takim 120
krokiem do nastepnego miesigca. Realizujemy czesc zyskow z funduszy dtuznych o wyzszym

duration, zamieniamy Quercus Obligacji Skarbowych na Quercus Dtuzny Krétkoterminowy

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swaj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test. e

Przejdz do Platformy Funduszy
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akcyjne 17.39%

‘ Wartos¢ jednostki portfelowej

Stopien ryzyka (SRRI) 6,47%
Portfel skierowany jest do oséb o Sredniej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy

struktura portfela
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego

niskie wysokie
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry
swoim ryzykiem ma odpowiadac¢ funduszom mieszanym.
m 3m 6m 12m 3om YTD _
Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela

StOpy ZWI’OtU (22.03.2023) 1.92% 4.32% 8.23% 6.85% 6.97% 7.40% Weryﬂ kowa nyjest raz w miesiacu (23_25 dz|er’] m|es|qca)



https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-a
https://www.f-trust.pl/fundusz/52/quercus-obligacji-skarbowych
https://www.f-trust.pl/fundusz/51/quercus-dluzny-krotkoterminowy
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Portfel osiagnat najwyzsza stope zwrotu ze wszystkich naszych modeli w tym roku. Z racji widocznej

na rynkach korekty nie decydujemy sie jeszcze na zwiekszanie czesci akcyjnej. Poki co realizujemy
czesciowo zysk z funduszy dtuznych o wyzszym druation i przechodzimy do tych o zwiekszonym 140
udziale obligacji ze zmienna stopa procentowa, zamieniamy Quercus Obligacji Skarbowych na

Quercus Dtuzny Krotkoterminowy,

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego 120
skfadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy
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Akcyjne 44.68% Dtuzne 55.32%

Wartosé jednostki portfelowej
Stopien ryzyka (SRRI) 11,00% @ veroitjednostiporticond

Portfel skierowany jest do oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
struktura portfela funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych

1B el SiE conajmniej 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac
funduszom mieszanym.
m 3am 6m 12m 3om YTD _
Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
Stopy ZWrotu (22052023) 257% 446% 705% 691% 1547% 932% Weryﬂkowanyjest raz w mies]acu (23_25 dzien m|es|aca)



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/52/quercus-obligacji-skarbowych
https://www.f-trust.pl/fundusz/51/quercus-dluzny-krotkoterminowy

Portfel agresywny

Zamykamy pozycje na globalnych rynkach wschodzacych i srodki z Uniga Akcji Rynkow
Wschodzacych kierujemy do Allianz Akcji Rynku Ztota oraz Goldman Sachs Globalnych Spdétek
Dywidendowych szukajac tym samy troche bezpieczniejszych rozwigzan na najblizsze tygodnie.
Schodzimy tez czesciowo z ryzyka stopy procentowej i zamieniamy Goldman Sachs Obligacji na
Goldman Sachs Kréotkoterminowych Obligacji

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

akcyjne 64.26%\ dtuzne 35.74%

Stopien ryzyka (SRRI) 15.19%

niskie wysokie struktura portfela
m 3m o6m 12m  36m YTD
Stopy zwrotu (22.05.2023) 239% 265% 3.82% 176% 1293%  815%
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. Wartos$¢ jednostki portfelowej

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W skitad portfela
moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)



https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobdr produktéw inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obciazen, sa zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegdlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, ich
emitentow lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r.,, nr 206, poz.1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. zapewnia, ze dotozyt wszelkich starar aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powodow technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wiaze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczyc¢ sie z
mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodéw z inwestycji w fundusze, w
szczegodlnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.




