Portfele modelowe styczen 2023

Wyjatkowo udany poczatek roku
na rynkach, tak akcji, jak i
obligacji. Co istotne, surowce
rowniez zaczety drozec, w
szczegolnosci metale
przemystowe. Sytuacja wydaje
sie jednak dalej patowa. Z jednej
strony wszelkiej masci wskazniki
wyprzedzajace jednomyslinie
wskazujag na recesje, a z drugiej
strony mamy argument, ze
otwarcie sie gospodarki chinskiej
istotnie wptynie na pobudzenie
popytu. Nasza uwage zwraca
pewien rozjazd miedzy
gospodarkami wschodzacymi, a
rozwinietymi w kontekscie
miejsca w cyklu. Prognozy
wzrostu gospodarczego jasno
wskazuja, ze dotek spowolnienia
Jjako pierwszy wypadnie wtasnie
w gospodarkach wschodzacych

Akcje

Ameryka tacinska
Japonia

Azja bez Japonii

Europa ‘

USA

i wydarzy sie najpewniej w
pierwszym kwartale. Rynki
rozwiniete powinny odbic
dopiero w trzecim kwartale.
Wydaje nam sig, ze to wiasnie
obecnie dyskontuja rynki akcji z
takich regionow jak
wschodzaca Azja, czy nasza
czesc¢ Europy. Pewnym
potwierdzeniem tych tendencji
staje sie dalej stabnacy dolar, co
wyraznie widac¢ chociazby w
relacji do polskiego ztotego.
Zaktadajac taki scenariusz
szkoda bytoby nie mie¢ w
portfelach ekspozycji na ta
czesc rynku. Ekspozycja na
dtuzsze fundusze obligacji w
ostatnich dwdch kwartatach
data dobre efekty, ale trudno
oczekiwac, aby rentownosci
spadaty w takim tempie

w kolejnych kwartatach.
Otwieramy sie zatem nieco na
fundusze mieszane z udziatem
akcji polskich oraz fundusze
akcyjne z rynkow
wschodzacych. Zmiennosci
zapewne nie zabraknie, wiec
warto by¢ na nig gotowym i
szukac sygnatow
potwierdzajacych nadchodzace
ozywienie gospodarcze.
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Portfel specjalistyczny

Dodane w ostatnim miesigcu pozycje na dtug z rynkdw wschodzacych oraz fundusz spdtek
dywidendowych pozytywnie dotozyty sie do wyniku portfela. Realizujemy w tym miesigcu zysk na

dtugu amerykanskim. Uzyskane érodki dzielimy miedzy Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek oraz
Schroder ISE Global Emerging_Markets Opportunities Al Acc PLN (hdg). Zamieniamy ekspozycje na

sektor zdrowia w dolarze na fundusz Allianz Global Metals and Mining jako zaktad na pozytywny

wptyw ozywienia w gospodarce chinskiej. W efekcie nieco zmieniamy strukture portfela w kierunku

bardziej agresywnej, cho¢ wcigz umiarkowanie: 55/45.

Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A1 Acc PLN (H) \

BGF Emerging Markets Local Currency Bond A2 Acc PLN/( ‘
Allianz Akji Matych i $rednich Spétek 5.51 %\.l

Schroder ISF Global Energy Transition A1 Acc (hdg)k&

Skarbiec Spotek Wzrostowych A 7.73%

/Quercus Obligacji Skarbowych 24.17%

.\BGF World Energy A2 Acc EUR (EUR) 7.32%

NN FIO Obligacji 10.36%

sktad portfela

o o akcyjne 56.28%\
Stopien ryzyka (SRRI) 11,19%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 2m YTD 36m
Stopy zwrotu 3,20% 6,88% -1,29% 3,20% 22,59% 32,18%

dtuzne 43.72%
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@ Profil specjalistyczny - portfel doradzany

Prezentowany model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250
tysiecy ztotych. Model, ktdry zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego
Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie
wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z
racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze wskutek
charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz
standardowe rozwigzanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miegjsca na

starannie dobrane fundusze dtuzne.


https://www.f-trust.pl/fundusz/1356/allianz-akcji-malych-i-srednich-spolek/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1725/schroder-isf-global-emerging-market-opportunities-a1-acc-pln-h-pln
https://www.f-trust.pl/fundusz/1370/allianz-global-metals-and-mining

Portfel konserwatywny

Wrécity czasy, gdy réwniez przy mozliwie najnizszym ryzyku fundusze dtuzne moga dostarczac
zadowalajace stopy zwrotu. Zapewne ponowne 5% w ciaggu kwartatu dtugo sie nie zdarzy, ale mito
to wyglada po doswiadczeniach z ostatnich dwoéch lat. Utrzymujemy obecna strukture z duration
ponizej jednego roku i konserwatywnym podejsciem do konstrukgcji portfela.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
skfadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

Idiuine 100.00%

Stopien ryzyka (SRRI) X,XX%

struktura portfela

niskie wysokie
Tm 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 1,63% 518% - -
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@ Portfel konserwatywny - portfel doradczy

Portfel skierowany jest do oséb o najnizszej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Portfel sktada
sie jedynie z funduszy dtuznych, gdzie klient rozwaza inwestycje w okresie nawet ponizej 1 roku.
Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktdry swoim ryzykiem
ma odpowiadac funduszom pienieznym i obligacji krotkoterminowych.

Data startu portfela to 1 wrzesnia 2022 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

13-01-2023
17-01-2023
19-01-2023

Made with ‘Hﬂ:’:lau


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

Dosc¢ napisac, ze wynik na poziomie 9% w ostatnim kwartale jest podobny do tego z ostatnich
trzech lat. W tym miesigcu robimy jeden krok w kierunku rynku akcji. W miejsce najbardziej
konserwatywnego rozwigzania dtuznego Allianz Trezor wstawiamy fundusz mieszany Skarbiec Il
Filar, ktory okoto 40% portfela lokuje w akcje z rynku polskiego.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

dtuzne 88.34%\

Stopien ryzyka (SRRI) 3,56%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 3,25% 9,19% 7,35% 2,85%
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@ Profil umiarkowanie konserwatywny - portfel doradzany

22-12-2022
19-01-2023

Portfel skierowany jest do 0séb o niskiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat

funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim
ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

Made with ‘mi:!:lau


https://www.f-trust.pl/fundusz/1377/allianz-trezor
https://www.f-trust.pl/fundusz/134/skarbiec-iii-filar-a
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrwnowazony

Powoli odrabiamy straty z ubiegtego roku. Ostatnie przewazenie funduszy dtuznych o dtuzszym
durationskorzystato ze spadajacych rentownosci. Robimy krok w kierunku zwiekszenia ryzyka w
portfelu, ale tym razem w kierunku akcji. Zamieniamy NN Krotkoterminowych Obligacji na NN

120
Stabilnego Wzrostu, gdzie mniej wiecej 20% ulokowane jest na rynku akcji polskich.
Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test. 110
Przejdz do Platformy Funduszy
100

dtuzne 63.78%

akcyjne 16.07

Stopien ryzyka (SRRI) 6,63%

struktura portfela

@ Profil zréwnowazony - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do oséb o sredniej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
' rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory

swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

niskie wysokie
Tm 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 3,31% 06,37% -4.71% 2,86%

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

OO0 OO0 0000000000000 0000O0O0rrrmrrrrreErerrrererer N ANANANANNNNNANNNNNOM
rTrrrrrrrrrcem A A AN A NN A NN AN AN AN AN AN NN AN NN NN NN NNNANN
OO0 0000000000000 O0O0DO0D0D00D0O0O0DO0DO0DO00DO0DO0O0DO0D00O0D0D000D0O00O0000O00OO0OO0OO
Ry R Y Y P YT RYYFIFRIFRFRIFTRFITRIYYFF
FTANOTLDONOVOIIO AN ANNITLONNOOOTOrNCCTANNMITLONODOOTOr N ANNMITOLOONWOVDNO — AN —
QPRI L T TR RRRe T TN ReRereeeernneeeeereeeen Ty
OONTNECEOOOOOVLNrECFOONOVLANTCTOVONTOILANNOONOVNNHNANOOOTNLN—COANDOOLOMOANOS
NANANANANNrfrrrrrerrrrOO0OO0CO0COMAANANANANNANNNEFTrr OO0 O0O0O0COO0OMANNANNNAN—

Made with ‘Hﬂ:::lau


https://www.f-trust.pl/fundusz/1081/nn-fio-krotkoterminowych-obligacji
https://www.f-trust.pl/fundusz/1063/nn-fio-stabilnego-wzrostu
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

W tym miesigcu zmniejszamy nieco udziat funduszy dtuznych i doktadamy kolejna pozycje akcyjna

w postaci Skarbiec Matych i Srednich Spétek. W sumie caty portfel przypomina konstrukcje

funduszu stabilnego w modelu 60/40 na rzecz funduszy dtuznych i perspektywa odwrocenia relacji

w ciggu tego kwartatu.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

Akcyjne 42.92%

Stopien ryzyka (SRRI) 11,34%

struktura portfela

niskie wysokie
m am 12m YTD
Stopy zwrotu 4.27% 3,69% -5,25% 3,53%

Dtuzne 57.08%
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@ Profil umiarkowanie agresywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmnigj 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktdry swoim ryzykiem ma odpowiadac

funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Skfad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/111/skarbiec-malych-i-srednich-spolek-a

Portfel agresywny

Struktura portfela istotnie sie zmienita i wynosi obecnie 70/30 na rzecz czesci akcyjnej. Pozycje sa na

rézne sektory, zaréwno energetyczny w Caspar Globalny, wzrostowy, jak i bardziej defensywny w
postaci spotek dywidendowych. Do posiadanych pozycji akcyjnych dodajemy w tym miesiagcu
ekspozycje na rynki wschodzace w postaci Uniga Akcji Rynkéw Wschodzgcych oraz Skarbiec
Matych i Srednich Spétek.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swéj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

akcyjne 69.74%\

Stopien ryzyka (SRRI) 15,61%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m 2m YTD

Stopy zwrotu 3,85% 0,42% -11,24% 3,01%

dtuzne 30.26%
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@ Profil agresywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy

akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W skfad portfela
moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.
Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Skfad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesiaca)
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https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/972/caspar-globalny
https://www.f-trust.pl/fundusz/1441/uniqa-akcji-rynkow-wschodzacych
https://www.f-trust.pl/fundusz/111/skarbiec-malych-i-srednich-spolek-a

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobdér produktow inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obciazen, sa zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegolnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich
emitentdw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r., nr 206, poz. 1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. zapewnia, ze dotozyt wszelkich starar aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powodoéw technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wiaze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkdw. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obciazen dochoddw z inwestycji w fundusze, w
szczegolnosci podatku od dochodéw kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.



