Portfele modelowe sicrpien 2022

Ostatnie pottora miesigca to
dobry czas dla rynkow i tym
samym dla naszych modeli.
Wyraznie na plus zagrato
stopniowe przenoszenie sie Na
fundusze o nieco dtuzszym
duration. Do tego doszto
wyraznie odbicie na sektorach
wzrostowych. Podtrzymujemy
przekonanie, ze w przypadku
rynkow akcji mamy do czynienia
z korekta w trendzie spadkowym
I w kolejnych kwartatach dotki z
potowy czerwca beda co
Nnajmniej testowane. Duzy
spadek rentownosci | pokazne
wzrosty funduszy obligacyjnych
tez moga sktonic¢ czesc rynku do
realizacji zyskow, tym bardziej,
ze powodow by stroni¢ od ryzyka
nie brakuje.

Akcje

Ameryka Lacinska
Japonia

Azja bez Japonii

Europa ‘

USA

Najwazniejszym z naszego
punktu widzenia wydaje sie byc¢
wizja kryzysu energetycznego w
Europie, w szczegolnosci w
gospodarce niemieckiej.
Racjonowanie energii
elektrycznej do biznesu
Znaczaco obnizy mozliwoscé
generowania przychodow, a nie
jest do zbyt dobra wiadomosc
rowniez dla polskiego
przemystu, ktory jest mocno
powigzany z partnerami zza
Odry. W czesci dtuznej
wystawienie sie na ryzyko stopy
procentowej wigze sie rowniez z
koniecznosci akceptacji wyzszej
zmiennosci w wycenie portfela.
Wydaje sie, ze wtasnie mamy do
czynienia z pierwszg korekta na
rynku dtugu po dwoch
miesigcach wzrostow.

Obligacje

Z punktu widzenia podejscia
makroekonomicznego i
cyklicznego utrzymujemy
pozytywne nastawienie do
dtugu skarbowego, a mniej
odporni na zmiennosc rynkow
akcji inwestorzy moga
skorzystac z ostatnich wzrostow
do schtodzenia swoich portfeli
inwestycyjnych. U nas w tym
miesigcu bez zmian w
strukturach portfeli
modelowych.
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Portfel specjalistyczny

Dzieki ostatniej korekcie na rynkach akcji i przejsciu w czesci dtuznej do funduszy obligacji S5
skarbowych o dtuzszym duration udato sie odrobic¢ duza czesc¢ strat. Na minus zapracowata
ekspozycja na rynek chinski w postaci Schroder ISF China Opportunities A1 Acc USD (USD). Ciesza

za to wzrosty w sektorze energii odnawialnej oraz tradycyjnej. Silng korekte wzrostowg zanotowat

tez Skarbiec Spdtek Wzrostowych. Na plus zapracowaty wczesniej zmiany w czesci dtuznej oraz

ekspozycja na waluty, co przy ostabieniu naszej waluty ztagodzita nieco zmiennosc¢ portfela. 200
Pozostajemy mocno zdywersyfikowani sektorowo oraz geograficznie. W tym miesigcu bez zmian w
alokacji.
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Pozostate 15.76%
BGF World Energy A2 Acc EUR (EUR) 6.16%
Schroder ISF Global Energy Transition A1 Acc (hdg) PLN 6.

Fidelity Funds Global Health Care Fund A Acc USD (U; .

UNIQA Obligaciji 8.72%

/Quercus Obligacji Skarbowych 23.12%
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. Profil specjalistyczny - portfel doradzany

Stopien ryzyka (SRRI) 11,18% akcyjne 48.54% dtuzne 51.46%  Prezentowany model zostat zapoczgtkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty 250

tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z catego

. ‘ ‘ ‘ . Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest znacznie

wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model specjalistyczny z
L . struktura portfela . o . . . ,

niskie wysokie racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyng tego jest fakt, ze wskutek

charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji niz
m < o VD <6m com standardowe rozwigzanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca na

starannie dobrane fundusze dtuzne.

Stopy zwrotu 6,69% 6,07% -3,20% -2,05% 33,83% 47,51%


https://www.f-trust.pl/fundusz/639/schroder-isf-china-opportunities-a1-acc-usd-usd/
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-a/

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

Wystawienie sie na fundusze oparte o dtuzszych obligacjach skarbowych wyraznie pomogto. Portfel
zyskat ponad 3% w skali miesigca. Najwiece] do wyniku dotozyt sie Quercus Obligacji Skarbowych.
W czesci agresywnej portfela dalej trzymamy jedynie Caspar Stabilny, ktory 1/3 portfela trzyma w
akcjach. Na wieksze ryzyko pdki co sie nie nastawiamy.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy | wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

dluzne 85.82%

\

Stopien ryzyka (SRRI) 3,34%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 3,56% 3,65% 297% 3,26%
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‘ Profil umiarkowanie konserwatywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do oséb o niskiej sklonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat

funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W skitad portfela moga wchodzi¢ réoznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim
ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzierh miesigca)

21-07-2022
16-08-2022


https://www.f-trust.pl/fundusz/52/quercus-obligacji-skarbowych/
https://www.f-trust.pl/fundusz/3/caspar-stabilny-a/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrwnowazony

Po dobrym miesigcu portfel odrobit potowe strat z pierwszego potrocza. Do wyniku dotozyty sie
wszystkie pozycje, a hajbardziej agresywna pozycja i jedyna w czesci akcyjnej Skarbiec Spotek
Wzrostowych dobrze ponad 20%. Swiadomi jestesmy mozliwej dalszej tendencji spadkowej na
rynkach akcji, wiec nie zwiekszamy zaangazowania. W czesci dtuznej dobrze zadziataty fundusze
oparte o nieco dtuzsze obligacje, w tym m.in. NN Obligaciji.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

,d’ruine 68.15%

akcyjne 17.11%

Stopien ryzyka (SRRI) 5,95%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm 3m 12m YTD

Stopy zwrotu 0,89% 0,85% -4.93% -4 .54%
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' Profil zréwnowazony - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do 0séb o Sredniej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy

akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory

swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

21-07-2022
16-08-2022


https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-a/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1065/nn-fio-obligacji/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Bardzo dobry miesigc za nami, ktory pozwolit odrobi¢ duzg czesc spadkdw z pierwszej potowy roku.

Mimo to pozostajemy istotnie niedowazeni i zostawiamy potowe aktywow w funduszach dtuznych.
Przejscie na fundusze obligacji o dtuzszym duration pozwolita istotnie poprawi¢ wynik. Wsrod
funduszy akcyjnych ponad 10% dotozyt Caspar Globalny. W tym miesigcu bez zmian w alokacji.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

Diuzne 48.43%

Akcyjne 38.09%

Stopien ryzyka (SRRI) 11,15%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 9,26% 8,66% -6,38% -5,95%
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‘ Profil umiarkowanie agresywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do 0oséb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmniej 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktéry swoim ryzykiem ma odpowiadac
funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzierh miesigca)

21-07-2022
16-08-2022


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/972/caspar-globalny/

Portfel agresywny

W czesci akcyjnej na plus Skarbiec Spotek Wzrostowych oraz Caspar Globalny. Jedyna pozycja,
ktora na ostatniej korekcie nie data zarobic to Allianz China A-Shares. Czes¢ dtuzna stanowi 30%
portfela i w catosci oparta jest o fundusze inwestujgce w dtuzsze obligacje skarbowe. W tym
miesigc bez zmian w alokacji. Wydaje sie, ze przed nami jest jeszcze wiele ryzyk, ktore moga odbic
sie na wynikach spodtek. Zatem czas na zwiekszanie alokacji w czesci akcyjnej jeszcze przed nami.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

dtuzne 29.30%

B

akcyjne 54.61%

Stopien ryzyka (SRRI) 15,56%

niskie wysokie struktura portfela
m 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 9,96% 8,50% -12,27% -10,35%
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. Profil agresywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do oséb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W sktad portfela
moga wchodzi¢ roznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktory swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzierh miesigca)


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/110/skarbiec-spolek-wzrostowych-a/
https://www.f-trust.pl/fundusz/972/caspar-globalny/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1362/allianz-china-a-shares/

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze by¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobor produktow inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obcigzen, sg zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegdlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich
emitentow lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r., nr 206, poz. 1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A.zapewnia, ze dotozyt wszelkich staran aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byly oparte na kompetentnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powoddw technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sa w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wigze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantujg realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczycC sie z
mozliwoscia czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzen dochodoéw z inwestycji w fundusze, w
szczegolnosci podatku od dochodow kapitatowych. Szczegdtowy opis czynnikoéw ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.



