Portfele modelowe wrzesien 2021

Na rynek zaczynajg sptywaé
korekty prognoz wzrostu PKB
na biezacy i kolejny rok. Co
istotne, s to korekty w dét.
Powodem maja by¢ ktopoty w
podazy, waskie gardia w
tancuchach dostaw, brak ragk
do pracy, ale sygnalizuje sie tez
kwestie popytowe, bo popyt
moze stabnaé ze wzgledu na
rosngce ceny débr
konsumpcyjnych.

Trudnos¢ w doktadnym
oszacowanhiu szczytu globalnej
koniunktury wynika z tego, ze
rozne czesci tej globalnej
uktadanki nieco sie rozminety. W
Chinach ten szczyt przypadt juz

w pierwszym kwartale biezgcego

roku, w USA w
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Japonia o o
Azja bez Japonii o o
Europa ° o
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drugim, a w Europie najpewnigj
Mma miejsce wiasnie teraz. Coraz
gtosniej mowi sie o potencjalnej
stagflacji w najblizszych
kwartatach, czyli jednoczesne]
rosngcej dynamice cen oraz
stabnacej dynamice tempa
wzrostu gospodarczego.
Gtowna przyczyna stagflacji
najczesciej sg szoki podazowe,
czyli trudnosci w dostepie do
czynnikow produkcji, a wiec cos
O czym styszymy ostatnio dosy¢
czesto. Brakujacym elementem
gospodarczego obrazu sg wcigz
niskie (za niskie) stopy
procentowe, ktére historycznie
rosty w okresie wysokiego
wzrostu gospodarczego. To
powoduje brak alternatywy dla
inwestycji w akcje.

Obligacje

Atrakcyjnosc obligacji
ograniczyta sie do swojego
rodzaju ubezpieczenia na
wypadek rynkowego ,risk off” i
jest jedynie elementem
ograniczajacym ryzyko.
Potencjalnym czynnikiem
powodujgcym nagta awersje do
ryzyka i wzrost zmiennosci miat
byc, a przez chwile byt, chinski
upadajacy deweloper. Co
ciekawe najwiecej informacji
wyptyneto w trakcie weekendu,
po ktorym wiele rynkow
azjatyckich miato wolne i
emocje nie do konca
uwidocznity sie na rynkach
finansowych. Nasze podejscie
cykliczne kaze kontynuowac
schtadzanie portfeli, co czynimy
trzeci miesigc z rzedu. W czesci
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agresywnej portfeli zostawiamy minimum
gtéwnie fundusze z sektorow tempa wzrostu
wzrostowych, a w czesci dtuznej PKB
trzymamy sie krotkiego konca

krzywej i obligacji

indeksowanych inflacja.
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Portfel specjalistyczny
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W tym miesigcu nie dokonujemy zmian. Utrzymujemy strukture 50/50 i szeroka dywersyfikacje
sektorowaq po stronie akcyjnej, cho¢ z dominujaca pozycja spotek wzrostowych. Najlepiej w
ostatnim miesigcu zachowat sie fundusz NN (L) Japonia, ktéry dotozyt prawie 11%. Na drugim koncu,

ze stratami rzedu 2-3%, uplasowat sie fundusz oparty o spotki wydobywcze oraz sektora odnawialnej
energii. W czesci dtuznej zostajemy przy Allianz Obligacji Inflacyjnych oraz |nvestor
Oszczednosciowy.
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NN SFIO (L) Japonia 5.17%
Schroder ISF Global Energy Transition A1 Acc (hdg) PLN 6.79%,
Fidelity Funds Global Financial Services Fund A (Acc) (EUR) '

&
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/Allianz Obligacji Inflacyjnych 27.23%

100
Skarbiec Spotek Wzrostowych A 10.18%
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—Investor Oszczednosciowy 21.93%

Schroder ISF Global Gold Fund A (Acc) (H) (PLN) 7.99%/ . Profil specjalistyczny - portfel doradzany

Stopien ryzyka (SRRI) 10,86% akeyjne 50.84%, _dtuzne 49.16% Prezentowany ponizej model zostat zapoczatkowany w dniu 1 wrzesnia 2013. Dostepny jest od kwoty

250 tysiecy ztotych. Model, ktory zaktada inwestowanie w nieszablonowe, wyrafinowane produkty z

. ‘ ‘ ‘ . catego Swiata, np. fundusze biotechnologiczne, ochrony zdrowia, rolnicze... Zaleta tej inwestycji jest
znacznie wyzszy potencjat wzrostu. Minusem — zdecydowanie podwyzszone ryzyko. Model
L . struktura portfela oo . L L . . .
niskie wysokie specjalistyczny z racji swojej nieszablonowosci, nie posiada benchmarku. Przyczyna tego jest fakt, ze
wskutek charakteru swojej struktury bedzie bardziej przypominat inwestycje typu aktywnej alokacji
m 2m m VTD 26m 60m niz standardowe rozwigzanie akcyjne. W modelu specjalistycznym moze sie rowniez znalez¢ miejsca
Stopy zwrotu 0,89% 2,19% 20,53% 9,32% 50,15% 64,92% LR G S E S S e



https://www.f-trust.pl/fundusz/1089/nn-sfio-l-japonia
https://www.f-trust.pl/fundusz/1364/allianz-obligacji-inflacyjnych
https://www.f-trust.pl/fundusz/2216/investor-oszczednosciowy

Portfel umiarkowanie
konserwatywny

Zdejmujemy czesc ekspozycji na funduszu akcyjnym i surowcowym, tak by osiggnac jedynie 15%

ekspozycji, przy dopuszczalnym maksymalnym poziomie 25%. W czesci dtuznej stawiamy na Allianz

Obligacji Inflacyjnych i Generali Korona Dochodowy.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

/dluine 79.96%
akcyjne 20.04%

Stopien ryzyka (SRRI) 3,21%

niskie wysokie

struktura portfela

Tm m 12m YTD

Stopy zwrotu 0,55% 1,31% 0,89% 3,01%
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. Profil umiarkowanie konserwatywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do 0s6b o niskiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Maksymalny udziat
funduszy akcyjnych i mieszanych to 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ roznego rodzaju
fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory swoim

ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesigca)

17-09-2021


https://www.f-trust.pl/fundusz/1364/allianz-obligacji-inflacyjnych
https://www.f-trust.pl/fundusz/31/generali-korona-dochodowy-a
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel zrwnowazony

Kolejny miesigc delikatnego zmniejszania udziatu w czesci akcyjnej. Zdejmujemy matg czesc ze
Skarbca Rynkdéw Surowcowych oraz Allianz Akcji Globalnych. Struktura akcje/dtug po zmianach to
33/67 przy maksymalnym poziomie 50/50

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

akcyjne 37.72% /d’fuine 62.28%

Stopien ryzyka (SRRI) 4,78%

struktura portfela

niskie wysokie
Tm 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 0,89% 1,82% 12,36% 5,94%
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' Profil zréwnowazony - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do osdb o sredniej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych i mieszanych miesci sie w przedziale 25%-50%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego
rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory
swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dzien miesigca)

17-09-2021


https://www.f-trust.pl/fundusz/114/skarbiec-rynkow-surowcowych-a
https://www.f-trust.pl/fundusz/1358/allianz-akcji-globalnych
https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/

Portfel umiarkowanie agresywny

Rezygnujemy z Allianz Global Metals and Mining i w jego miejsce wrzucamy fundusz z
zabezpieczong czescig akcyjng Uniga Globalnej Makroalokacji, przez co pozostajemy nastawieni
zdecydowanie na sektory wzrostowe, ale przy nieco mniejszym ryzyku catego portfela.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

akcyjne 60.73%

\

Stopien ryzyka (SRRI) 9,44%

struktura portfela

niskie wysokie
m 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 3,035% 3,39% 21,58% 8,56%

dltuzne 39.27%
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' Profil umiarkowanie agresywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do osdb o podwyzszonej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat
funduszy akcyjnych wynosi maksymalnie 75%, mieszanych do 100%, a funduszy dtuznych
conajmniej 25%. W sktad portfela moga wchodzi¢ réznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy
okreslany jest catosciowo dla rekomendowanego portfela, ktory swoim ryzykiemm ma odpowiadac

funduszom mieszanym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesigca)

17-09-2021


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1370/allianz-global-metals-and-mining
https://www.f-trust.pl/fundusz/1445/uniqa-globalnej-makroalokacji

Portfel agresywny

W miejsce funduszu surowcowego wstawiamy fundusz mieszany Uniga Globalnej Makroalokacji z
Zabezpieczong pozycja akcyjng, ale ekspozycja na europejskie spotki wzrostowe. Reszta portfela
nastawiona zdecydowanie w kierunku rynkow rozwinietych i ich wzrostowych sektorow. Czesc
dtuzna na poziomie 20% z dominujgcym udziatem Allianz Obligacji Inflacyjnych.

Ten portfel jest przypisany do odpowiedniego profilu inwestycyjnego i dlatego nie mozemy zaprezentowac jego
sktadu. Aby sprawdzi¢ swoj profil inwestycyjny, przejdz do Platformy Funduszy i wypetnij test.

Przejdz do Platformy Funduszy

akcyjne 80.86%\

diuzne 19.14%

Stopien ryzyka (SRRI) 13,18%

niskie wysokie struktura portfela
m 3m 12m YTD
Stopy zwrotu 3,22% 4 55% 29,66% 11,35%
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. Profil agresywny - portfel doradzany

Portfel skierowany jest do osdb o wysokiej sktonnosci do podejmowania ryzyka. Udziat funduszy
akcyjnych wynosi minimalnie 70%, mieszanych i dtuznych maksymalnie 30%. W sktad portfela
moga wchodzi¢ roznego rodzaju fundusze. Rynek docelowy okreslany jest catosciowo dla
rekomendowanego portfela, ktory swoim ryzykiem ma odpowiadac funduszom akcyjnym.

Data startu portfela to 1 stycznia 2019 roku, poczatkowa kwota to 30 000 PLN. Sktad portfela
weryfikowany jest raz w miesigcu (23-25 dziern miesigca)

17-09-2021


https://logowanie.f-trust.pl/
https://logowanie.f-trust.pl/
https://www.f-trust.pl/fundusz/1445/uniqa-globalnej-makroalokacji
https://www.f-trust.pl/fundusz/1364/allianz-obligacji-inflacyjnych

Zastrzezenia prawne

Materiat ma charakter edukacyjny, informacyjny i reklamowy oraz nie moze byc¢ podstawa samodzielnych
decyzji inwestycyjnych. Dobor produktow inwestycyjnych jest przyktadowy. Wszystkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego materiatu w chwili jego publikacji maja charakter historyczny i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Wymagane prawem informacje, w tym informacje
dotyczace optat manipulacyjnych oraz innych obcigzen, sg zawarte w prospektach informacyjnych
poszczegdlnych funduszy dostepnych w odpowiednich towarzystwach lub u dystrybutora.

Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ani zaproszenia do zawarcia transakcji
na instrumentach finansowych w nim przedstawionych. Nie stanowi takze ustugi doradztwa
inwestycyjnego, ani rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich
emitentow lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r., nr 206, poz. 1715).

Materiat nie jest kierowany do odbiorcéw bedacych konsumentami w rozumieniu art. 22[1] Kodeksu
cywilnego.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do materiatu jest F-Trust S.A. Powielanie lub
publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A.zapewnia, ze dotozyt wszelkich staran aby zamieszczone w materiatach informacje byty
przedstawione rzetelnie i byly oparte na kompetentnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. F-Trust S.A. nie podnosi odpowiedzialnosci za btedy lub braki
zaistniate z powoddw technicznych, w tym w wyniku modyfikacji w drodze teletransmisji tresci
zamieszczonych w niniejszym materiale.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sg w zaktadce ,Notowania” oraz na stronach
internetowych poszczegdlnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazda inwestycja wigze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantuja realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczyC sie z
mozliwosciag czesciowej utraty wptaconych srodkow. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz innych obcigzern dochodoéw z inwestycji w fundusze, w
szczegolnosci podatku od dochodoéw kapitatowych. Szczegodtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w
odpowiednim dla danego funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla
inwestorow.




