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SZKOtA INWESTYCYJINA F-TRUST

Inwestowanie to proces, ktory wymaga cyklicznej pracy na kazdym etapie. W F-Trust analizujemy
fundusze, zaczynajac od podejscia makro, a konczac na doborze funduszy do portfela inwestycyjnego.
Kazdy etap naszej pracy powtarzamy w statych terminach, aby klienci mogliwspolnie znamianalizowac
swoje inwestycje, a efekty udostepniamy na Platformie Funduszy lub bezpoSrednio na spotkaniu.
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BAROMETR GOSPODARCZY

7-9 dzien kazdego miesigca

arometr gospodarczy to pierwszy krok,

w ktorym analizujemy gospodarke,

probujac okreslic cykl koniunkturalny,

w jakim sie ona znajduje. Wnioski
z tej analizy sg podstawg przy tworzeniu
pozostatych — cyklicznych  publikacji  oraz
w doborze funduszy do naszych portfeli
modelowych. Ewentualne odchylenia
dla poszczegdlnych rynkow uwzgledniamy
w kolejnych etapach analizy.

22-25 dzien kazdego miesigca

ortfele  modelowe sg  efektem

wczesniejszych analiz. Portfele

aktualizujemy co miesigc. Siedem

modeli o roéznym poziomie ryzyka,
dostosowane  do  roznych  mozliwosci
finansowych inwestorow. Operowanie
na realnych funduszach oraz ich wartosci
utatwia zorientowanie sie w szerokiej ofercie
F-Trust.

RAPORT MIESIECZNY

14-16 dzien kazdego miesigca

aport miesieczny jest obszernym

materiale analitycznym, ktory opisuje

sytuacje na rynkach Swiatowych

i pokazuje najwazniejsze wydarzenia
ekonomiczne minionego miesigca. Jest
bardzie] szczegotowg analizg gospodarczg
zawiera synteze danych makroekonomicznych
oraz wykresy walut i gtownych indeksow
gietdowych w ujeciu rocznym.

RANKING FUNDUSZY @

3-5 dzien kazdego miesigea e

anking funduszy to podsumowanie

naszego cyklu. Pokazuje fundusze,

ktore w  poprzednim  miesigcu

osiggnety najlepsze stopy zwrotu.
Publikujemy go zaraz po otrzymaniu wycen
funduszy z poprzedniego miesigca. Wyniki
podajemy w podziale na fundusze oferowane
przez polskie TFI oraz zagraniczne firmy
zarzgdzajgce.
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JAKIE RYZYKO,

TAKI ZYSK?
asz Swiat inwestycyjny
stat sie bardziej
wymagajacy. tatwo
kupowaC  akcje  czy
obligacje po solidnej korekcie,

ale jakie decyzje podja¢, gdy
w  kolejnym roku zarabia sie
dobre pienigdze na gietdzie i ceny
nadal png sie w gore? Szkoda
sprzedawaé, ale czy mozna
jeszcze kupowac? Gdzie znalez
busole, ktora wyznaczy kierunek
i podpowie jakie podjac decyzje?

Powtarzalnos¢ pewnych trendow
moze byC pomocna, ale wiele
zmieniasiewgospodarceipolityce.
Od poczatku lat osiemdziesigtych,
kiedy najwybitniejsi prezydenci,
premierzy i prezesi bankow
centralnych walczyli z inflacjg
mineto czterdzieSci lat. Inflacja
sama powolirozmyta sie w pejzazu
gospodarki i gietdy. Do niedawna
mieliSmy wrazenie, ze mineta
bezpowrotnie. Uczeni nie chcieli
juz zajmowac sie tym tematem,
bo nikogo to nie interesowato,
nawet  studentow. Pojawity
sie liczne opracowania, nie tylko
brokerskie, ale takze akademickie,
jak to inflacja nie ma juz szansy
na powr6t, bo  weszliSmy
w epoke bezgranicznie niskich
stop procentowych i statego
spadku cen, niemal na wzor prawa
Moore'a. To prawo sprawdzito
sie w potprzewodnikach i nadal
mozna sie na nim opieraé, bo nie

ma tam polityki ani psychologii.
Niestety, gospodarka jest
powigzana z polityka, socjologig
i zwyktymi ludzkimi decyzjami.
Raz sg to decyzje konsumentow,
innym razem przedsiebiorcow.

Pandemia byta zaskoczeniem. Dla
innych zaskoczeniem jest state
ratowanie gietdy przed spadkami
i wspomaganie jej na wszelkie
sposoby, aby nie byto krachu.
Drukowanie pieniedzy podlega
tylko iluzorycznym  kontrolom
parlamentarnym. Nikt nie
spodziewasie, ze parlamentarzysci

wiekszoSci  rzadowej sprzeciwig
sie dziataniom, ktére majg
utrzymac  spok6]  spoteczny

I wtasng formacje przy wtadzy.
Ale  nie  zapominajmy, ze
gospodarka Swiatowa jest
systemem naczyn potaczonych.
Do niedawna jeszcze byty one
szeroko otwarte i przeptyw
towarow oraz ustug odbywat sie
bez ograniczen. Obecnie nastapity
pewne zmiany. Nie wiemy jeszcze
jak daleko idace i jak trwate sg
te zmiany, ale wprowadzenie
politykidogospodareknarodowych
oraz  zamykanie  niektorych
przeptywow  bedzie  musiato
przynieS¢ skutki, o ktorych teraz
niewiele myslimy. Ale mozemy
porobwnywa¢ co sie  dzieje
w poszczegOlnych krajach. Kto
ile drukuje pieniedzy i ktore kraje
majg wzrosty wydajnosci, a ktore
przewodzg w innowacyjnosci, itd.

Zmierzam do tego, aby przywotac
obiektywne  miary  wartosci,
metody wyceny spotek, rynkow,
aktywow, trendéw gospodarczych
i finansowych.  Nasi  klienci
mogg patrze¢, jak efektywnie
zarzadzane sg fundusze, w ktore
inwestujg. Tutaj pomocny bedzie
tzw.  wspotczynnik  Sharpe's,
ktory pozwala porownac rozne
fundusze i portfele. Patrzymy jaki
dochdd przynosza nam fundusze
przy okreSlonym poziomie ryzyka.
Jezeli mamy ten sam poziom
ryzyka, to ktory fundusz dat wiecej
zarobi¢? Jezeli mamy ten sam
dochdd, to ktory fundusz miat
wieksze ryzyko?

Przyjmuje sie, ze
wskaznik Sharpe'a tym lepszy
zarzgdzajacy, poniewaz  przy
porownywalnym poziomie ryzyka
wypracowat lepszy wynik. Mozna
tez powiedzieC inaczej. Przy
wyzszym  ryzyku  powinnismy
mie¢  wyzsze  wynagrodzenie
za to ryzyko. Wydaje sie, ze
jesteSmy w okresie, w Kktorym
miara ryzyka i wynagrodzenia,
ktére za nie  otrzymujemy
muszg by¢ stale monitorowane.
Ucieczka do aktywow matego
ryzyka nie daje nam szansy
na dobre wyniki. Gospodarka
powinna sie poprawia¢, nowe
trendy w gospodarce nadal sie
rozwijajg, wiele z nich skorzystato
w  okresie pandemii. Warto
wiec  poszukiwat¢  ciekawych
kierunkow inwestycyjnych, ale
trzeba byC za to odpowiednio
wynagradzanym. | w dodatku
powinnismy myslec, aby
inflacyjne trendy nie zmniejszaty
nam majgtku. Poszukujemy wiec
dobrych  funduszy i dobrych
zarzgdzajacych.

im  wyzszy

Andrzej Miszczuk
Gtowny Strateg F-Trust
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Wzrost PKB (rok do roku)
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Strefa Euro 0,9 % -5,1%
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Wzrost cen zaczyna by¢ odczuwalny. Od jakiego$
czasu wykazywane to byto po stronie producentow,
aostatniedanezeStrefyEuro, USAczyPolskiwskazuja,
ze najpewniej konczymy tendencje spadkowg cen
ptaconych przez konsumentéw. Naszym zdaniem,
ruchy inflacyjne bedg w najblizszych miesigcach
wyrazne. Do rosngcych juz od dobrych dwdch
kwartatow cen miedzi czy rud zelaza dotgczajg ropa
naftowa i surowce rolne. Co taki scenariusz mowi
nam w kontekScie lokowania swoich inwestycji?
Szukamy aktywoOw, ktore w takim otoczeniu mogg
zachowac swojg realng wartoSc. Po stronie dtuzne;
warto szuka¢ funduszy inwestujgcych w obligacje
powigzane ze wskaznikami cen oraz unikac ryzyka

stopy procentowej, czyli trzymac sie funduszy
dtuznych  krotkoterminowych. W ryzykownej
czeSci portfela warto w dalszym ciggu stawia¢ na
fundusze akcyjne z dobrg selekcjg spotek, ktore
majg mozliwoS¢ sprawnego przenoszenia wzrostu
cen na klientow Llub dzieki swojej innowacyjnosci
bez problemu powiekszajg udziaty rynkowe.
Z cyklicznego punktu widzenia warto uzupetnic
portfel o fundusze z regionéw i sektoréw, dla
ktorych rosngce ceny surowcow sg korzystne (rynki
wschodzace, sektor wydobywczy i przemystowy).
Czynnikiem  wspierajgcym te tendencje jest
na pewno stabnacy dolar, ktéry w ostatnich
tygodniach zaliczyt jedynie lekkg korekte wzrostowa.
Zachecamy do Sledzenia zmian w portfelach
modelowych oraz  specjalistycznym, ktore
publikujemy w ostatnim tygodniu kazdego miesigca.

Jedrzej Janiak
Analityk F-Trust
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Globalne wskazniki cenowe PMI vs indeks cen surowcow

Wptyw cen ropy naftowej na wskaznik inflacji uwzgled-
niajacej ceny energii
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Rynek funduszy dtugu krajow rozwijajacych sie (w tym Polska)

Rentownosci na rynku krajowym w ostatnich tygodniach dosy¢  wykupu) relacja potencjalnego zysku do ryzyka nie jest zbyt
istotnie wzrosty. Podobna sytuacja byta w listopadzie 2020 roku, — korzystna.

ale wtedy ceny rownie szybko powrdcity do swoich minimaéw.

Presja inflacyjna, o ktérej pisaliSmy we wstepie sugeruje

oczekiwanie na dalsze spadki cen (wzrost rentownosci), co

bytoby zgodne z wzorcem cyklicznym zachowania sie dtugu

w tej fazie cyklu. Naszym zdaniem, warto postawi¢ na dtug

krotkoterminowy oraz ten powigzany ze wskaznikiem cen.

Na dtugim koricu krzywej (obligacje o dtuzszym terminie do
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Zestawie n ie 1020-02-11 2020-03-06 2020-04-01 2020-04-29 2020-05-25 2020-06-19 2020-07-15 2020-08-10 2020-09-03 2020-09-29 2020-10-23 2020-11-19 2020-12-15 2021-01-14 2021-02-09
funduszy dtuz- 135
nych z oferty ) 130.59
F-Trust zrynkéw
wsc[\odzqcych - 125
znajlepsza stopa
zwrotu w ujeciu 12 L 120
miesiecy (po prze-
liczeniu na PLN). L 1is
111.5
I 0
109.41
105
100
95
- 90
-85
Fundusz 1T ™ 3M 6M 12M 24M 36M 60M YTD
Schroder ISF Asian Convertible 2,09% 4,85% 14,01% 22,00% 30,59% 34,36% 32,60% 38,64% 5,72%
Bond A Acc EUR (H) (EUR)
Obligacje koroporacyjne i wysokich
rentownosci
Schroder ISF Asian Bond Total 0,27% -0,08% 2,48% 6,18% 11,34% 14,75% 17,33% 15,70% -3,06%
Return A Acc EUR (H) (EUR)
Uniwersalny (dfuzne globalne)
. Skarbiec Diuzny Uniwersalny B 0,04% 0,06% 1,19% 3,02% 9,41% 1517% 19,41% 38,84% 0,43%
Zrdto: Platforma Uniwersalny (dfuzne polskie)
Funduszy F-Trust
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Rynek funduszy dtugu krajow rozwinietych

Wzrost  rentownoSci  najlepiej wida¢ na rynku
amerykanskim, a warto zaznaczy¢, ze jest to najwazniejszy
rynek bedacy punktem odniesienia dla wycen

bezpiecznych papierow skarbowych, ale tez stosowany
jako stopa wolna od ryzyka w modelach wyceny innych
instrumentow finansowych. Zatem wzrost stopy rynkowej
w USA naturalnie powoduje spadek wycen w modelach
wyceny np. wartosci spotek. Wzrost widac¢ réwniez na
rynku brytyjskim, niemieckim czy greckim. Jedynie

dtug Wtoch wyznaczyt w ostatnim czasie swoj dotek
rentownoSci. Rosngca inflacja, ktérg widac juz nie tylko
w USA, ale rowniez w Strefie Euro, kaze szukac funduszy
opartych o dtug powigzany ze wskaznikami inflacji.
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Zrodto: stoog.pl [t [ mAR [ kwi [ wmAas [ cze | wp [ sE [ wrz | paz [ us | GRU [ sty [ wr |
. . 020-02-11 2020-03-06  2020-04-01 2020-04-28  2020-05-22  2020-06-17  2020-07-13  2020-08-06 ~ 2020-09-01 2020-09-25  2020-10-21  2020-11-16 ~ 2020-12-10  2021-01-07  2021-02-02
Zestawienie N N N N N N ) N N N ) ) R N N 140
funduszy dtuznych 138.05
z oferty F-Trust 138
z rynkow rozwinie- |1131.83
tych z najlepsza
stopa zwrotu w uje- 128
ciu 12 miesiecy (po | 120
przeliczeniu na
PLN). 115
112.15
~110
105
100
95
90
85
- 80
Franklin Global Convertible 2,23% 5,35% 13,16% 25,01% 38,05% 61,35% 100,04% 128,90% 6,81%
Securities Fund A Acc USD
(USD)
Obligacje koroporacyjne i wysokich
rentownosci
Schroder ISF Global 1,74% 3,10% 12,29% 19,77% 32,17% 38,35% 40,79% 51,74% 2,38%
Convertible Bond A Acc EUR
(H) (EUR)
Obligacje koroporacyjne i wysokich
| | rentownosci
Schroder ISF US Dollar Bond A 0,19% -0,15% 0,79% 2,61% 12,14% 16,94% 18,59% 14,04% -3,10%

Acc EUR (H) (EUR)
Uniwersalny (dfuzne globalne)

Zrédto: Platforma
Funduszy F-Trust

str9 RAPORT MIESIECZNY LUTY 2021 > FUNDUSZE INWESTYCYJNE

F7TRUST

POMAGAMY INWESTOWAC


https://www.f-trust.pl/radzimy-naszym-klientom/fundusz-inwestycyjny-jak-to-dziala-infografika

Rynek funduszy akcyjnych krajow rozwijajacych sie (w tym Polska)

Rynki azjatyckie od poczatku roku brylujg w zestawieniach — optymizm. Niemniej w tym momencie nie bardzo widac
stop zwrotu. Na przetomie stycznia i lutego mozna byto alternatywe dla funduszy akcyjnych i trzymanie sie
zaobserwowac lekka korekte, ale jej skala i czas trwania trendu powinno dac najlepsze efekty.

sugerujg, ze trend zwyzkowy jest mocny i powinien

byC jeszcze kontynuowany. Tym bardziej, ze wspiera

go stabngcy dolar, rosngce ceny inflacji oraz trwajgce

ozywienie gospodarcze. Zalecamy zatem trzymanie

sie obranych pozycji. Korekty sg oczywiScie mozliwe,

gdyz nastroje inwestoréw czesto wskazujg nadmierny

WIG -1 rok
vs ASHC
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A 20%
Vi V\\/\/
// 15%
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j/V -35%
15 lutego 2021 r.
#rédto: stoog.pl [wr [ mMAR | kwi [ mMA) [ cz | wp | sSE [ wrz | paz [ wus | GRU [ sty [ LuT |

1020-02-11 2020-03-06  2020-04-01 2020-0429  2020-05-26  2020-06-22  2020-07-16  2020-08-11 2020-09-04  2020-09-30  2020-10-26  2020-11-20  2020-12-16  2021-01-15  2021-02-10
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 200

Zestawienie fun-

duszy akcyjnych [189.85]
z oferty F-Trust )
zrynkéw wscho- - 11?4 -
dzacych z najlep- -
szg stopa zwrotu

W ujeciu 12 miesie-
cy (po przeliczeniu
na PLN). - 140

120

100

- 60

BGF China A2 Acc (H) (EUR) 8,93% 18,42% 35,22% 56,09% 92,70% 91,60% 67,71% 157,99% 21,34%
Globalne rynki wschodzgce
(Akcyjne)

Schroder ISF China A ACC USD 2,78% 10,20% 19,27% 37,16% 76,02% - - - 14,39%
Globalne rynki wschodzace

(Akeyjne)

Schroder ISF Greater China A 2,81% 11,27% 21,82% 37,21% 59,26% 87,74% 100,30% 215,40% 16,12%
Acc USD (USD)

Globalne rynki wschodzgce

2
Zrédto: Platforma Rz

Funduszy F-Trust
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Rynek funduszy akcyjnych krajow rozwinietych

Kierunek na rynkach rozwinietych pozostaje dalej
aktualny, choC nieco zmniejszyta sie jego dynamika.
Prym w ostatnich tygodniach wiedzie Japonia,
a sektorowo najbardziej dynamicznie zwyzkujg mate
i Srednie spotki. Skala wzrostu w ostatnim roku na
pewno jest zadowalajgca. Wielu inwestorow uwaza, ze
sama skala zwyzek oraz sytuacja techniczna wielu spotek
czy indeksow kaze wtgczy€ ostroznoSC. Z drugiej strony
jest obawa o ewentualne utracone korzysSci w przypadku

kontynuacji trendu wzrostowego. Z punktu widzenia
gospodarczego, to co najlepsze wydaje sie by¢ dopiero
przed nami. Sporo dobrych informacji dopiero na rynek
sptynie, a prawdziwym sygnatem bedzie reakcja rynku.
Gdy na dobre informacje rynek zareaguje spadkami, to
bedzie wazny sygnat ostrzegawczy.

20%

ASPX - 1rok
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ANKX 15%
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#rédto: stooqpl [wr | MAR | kwi | mMA) [ cze | wp | siE [ wrz | paz [ ws | GRU [ sty | LuT |
'020-02-10 2020-03-05  2020-03-31 2020-04-28 2020-05-25 2020-06-19 2020-07-15  2020-08-10 2020-09-03 2020-09-29 2020-10-23 2020-11-19 2020-12-15 2021-01-14  2021-02-09
Zestawienie fun- . - - : ' i i i ' ' ' I T7266.09
duszy akcyjnych
z oferty F-Trust 201.92
zrynkéw rozwinig- 19477
tych z najlepsza - 180
stopa zwrotu w uje-
ciu 12 miesiecy (po - 160
przeliczeniu na
PLN). - 140
120
r 100
r 80
60
- 40
Skarbiec Spétek Wzrostowych 3,41% 8,95% 38,68% 57,41% 107,59% 180,13% 200,01% 435,15% 10,07%
A
Globalne rynki rozwiniete (Akcyjne)
Allianz Artificial Intelligence 4,23% 9,33% 35,66% 57,98% 98,40% 129,22% 150,99% 14,83%
Globalny (Akcyjne)
Schroder ISF Global Energy -0,49% 2,72% 25,13% 55,01% 89,14% 0,74%
Transition A (Acc) (HDG) EUR
Zrodto: Platforma Globainy (Akeyine)
Funduszy F-Trust
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Portfele modelowe: model specjalistyczny

iezwykle udany poczatek roku dla portfela. Utrzymujemy alokacje 70/30 na rzecz funduszy
W ostatnim miesigcu prym wiodt fundusz akcyjnych. Pod katem walutowym preferujemy ztotego
oparty o sektor konsumencki w Chinach. ieuro wzgledem dolara.
Dobrze zachowat sie réwniez fundusz spotek

wzrostowych czy globalnych rynkéw wschodzacych.

Nieco korygowaty pozycje surowcowe oraz z sektora

nowej energii. W czeSci dtuznej procentuje fundusz

oparty o obligacje indeksowane wskaznikiem inflacji.

Zachowanie jednostki portfelowej 6.10.2014 r. - 11.02.2021 1)

220
200
180
160
140

120

100
2014 | 2015 [ 2016 [ 2017 [ 2018 [ 2019 | 2020 []

Alokacja geograficzna aio22021r)  Klasy aktywow (1022021 1)

50,24%

69,83%

22,54%

o Ao D
BN 50,24% Globalny N ﬁﬁfj;g’oﬁﬁa AT 69,83% fundusze akcyjne

10,10% Europejskie ] 9,00% Globalne Rynki 30,17% fundusze dtuzne
Rynki Rozwiniete Rozwiniete

8,12% Globalne
Rynki Wschodzgce

Zobacz sktad portfela na Platformie Funduszy!
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Kursy walut (15.02.2021 1)

\ 8%
MA
v\
A"/‘V 6%
|
4%
2%
/ 0%
-2%
-4%
-6%
-8%
LUT | MAR | Kwl [ MAJ | czE | LP | SIE WRZ [ PAZ | LS [ GRU [ sSTY [LUT]
EUR/PLN vs USD/PLN
15 lutego 2021 .
1225
1.200
1175
1.150
1125
1.100
1.075
LT | MAR | KWl [ MAJ | czE | up | SIE WRZ | PAZ | LS | GRU [ sty [LuT|
EUR/USD
15 lutego 2021 r.
EUR/PLN 4,4882 USD/PLN 3,69866 EUR/USD 1,21354
Zmiana roczna: +0.22824 Zmiana roczna: P, Zmiana roczna: +0.12984
© (+5.36%) " (-5.90%) © (+11.98%)
max/min: 4.64547 / max/min: 4.30796 / max/min: 1.23492 /
’ 4.24503 ' 3.61702 ' 1.06379
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Odchylenie standardowe (Standard Deviation) — im wyzszy
wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena jednostki funduszu.

Wspétczynnik Sharpe'a — ukazuje, optacalnosé ryzyka,
jakie ponosi fundusz w stosunku do inwestycji uwazanych
za pozbawione ryzyka (obligacji rzadowych). Im wyzszy
poziom tego wskaznika, tym przy nizszym naktadzie ryzyka w
stosunku do bezpiecznych inwestycji zostat osiggniety wynik
funduszu.

Betadobenchmarku—ukazuje zalezno$¢ pomiedzy zmianami
wartosci jednostki funduszu, a benchmark'u. WskaZnik beta
wynoszacy 1 oznacza, idealng korelacje jednostki funduszu
i benchmark'u, co sugeruje, ze sktad aktywow funduszu jest
tozsamy ze sktadem instrumentéw w benchmarku. Wartosci
mniejsze niz 1 oznaczajg, ze wzrost (bgdZ spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (badZ spadkiem)
wartosci jednostki funduszu o mniej niz 1%. Warto$¢ beta
wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost (badz spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (bgdz spadkiem)
wartosci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Btad odwzorowania (Tracking Error) —ukazuje jak ryzykowny
jestdany fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Wyzszy
wskaznik sugeruje, bardziej agresywnie zarzadzany fundusz
w stosunku do swojego benchmarku.

Wskaznik informacyjny (Information Ratio — IR) — ilustruje
optacalnosé ryzyka, jakie zarzadzajacy ponoszg w stosunku
do benchmark'u. Im wyzszy poziom tego wskaZznika, tym przy
nizszym ryzyku w stosunku do benchmarku zostat osiggniety
wynik funduszu. Uwaza sie, iz fundusz osiggajacy wskaznik
informacyjny powyzej 0,3, uwazany jest za efektywnie
zarzadzany.

Duration - wspotczynnik ten pokazuje, jak zmienia
sie wartoS¢ czesci dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stép
procentowych. Wyzsze duration, sugeruje wiekszy wptyw
zmiany stép procentowych na zmiane wartosci jednostki
funduszu.

Alpha-zwrotzfunduszy powyzej benchmarku skorygowanego
0 ryzyko.

R2 — reprezentuje procent zmiany wartosci funduszu, ktory
moze by¢ wyttumaczony zmiang wartosci benchmarku.

Obligacje High-Yield — obligacje o nizszym ratingu (rating
nie-inwestycyjny np. CCC), oferujgce wyzsze oprocentowanie

HICP - Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
(z ang. Harmonized Index of Consumer Prices).
r/r —rok do roku

PMI (Purchasing Manager Index) - wskaZniki opisujacy
aktywnoS¢ gospodarczag w sektorze wytworczym. Publikowane
przez agencje Reuters. Agencja przeprowadza ankiete wsrdod
manageréw ds. zakupéw w firmach (stad nazwa ,Indeks
Manageréw Logistyki") pyta o nowe zamoéwienia, produkcje,
zatrudnienie, wielko$¢ zapaséw, cene i portfel zamoéwien.

Cena do wartosci ksiegowej - to relacja kapitalizacji
gietdowej i wartosci kapitatow wtasnych na koniec ostatniego
kwartatu kalendarzowego.

Cena do zysku - Obrazuje stopie niedowartoSciowania
lub przewartoSciowania ceny akcji w stosunku do zysku
generowanego przez spotke.

Inwestowanie kontrarianskie — odmienny od wiekszosci
inwestoréw sposéb postrzegania zdarzehn rynkowych. Dzieki
zachowaniu racjonalnoSci w ocenie sytuacji i nieuleganiu
wptywowi innych 0s6b mamy szanse na osiggniecie sukcesu.

FOMC - Federalny Komietet do spraw Operacji Otwartego
Rynku.
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Niniejsze opracowanie przygotowane przez F-Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu ma charakter
wytacznie informacyjny. W szczeg6lnosci nie stanowi ono oferty w rozumieniu art. 66
Kodeksu cywilnego, zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumentach finansowych
w nim przedstawionych, badZ rekomendacji inwestycyjnej. Niniejsze opracowanie nie
stanowi takze porady inwestycyjnej, ani jakiejkolwiek innej formy zalecenia inwestycyjnego
dotyczacego danego instrumentu finansowego. Niniejsze opracowanie nie stanowi takze
jakiejkolwiek innej porady w szczegélnosci prawnej badz podatkowej. Niniejsze opracowanie
nie powinno stanowi¢ samodzielnej podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Niniejsze opracowanie jest przeznaczone dla podmiotéw zainteresowanych otrzymywaniem
newsletter'a redagowanego przez F-Trust S.A.

Autorami niniejszego opracowania sg Andrzej Miszczuk oraz Jedrzej Janiak i wszelkie
komentarze w nim inkorporowane stanowig wyraz pogladéw jego autoréw oraz zostaty
oparte na stanie wiedzy aktualnym w dniu jego sporzgdzenia. Wszelkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego opracowania w chwili jego publikacji majg charakter
historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.

F-Trust S.A. oSwiadcza, ze petni funkcje agenta firmy inwestycyjnej Caspar Asset
Management S.A., a takze prowadzi dziatalnoS¢ polegajacg na posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa w
funduszach zagranicznych. F-Trust S.A oraz Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. sg spotkami zaleznymi w stosunku do Caspar Asset Management S.A. F-Trust S.A.
informuje, ze bedace przedmiotem niniejszego opracowania jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych sg mozliwe
do nabycia za poSrednictwem F-Trust S.A. i w zwigzku z tym F-Trust S.A. moze przystugiwac
zréznicowane wynagrodzenie.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do niniejszego opracowania jest
F-Trust S.A. Powielanie lub publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez
pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. informuje, ze dotozyt wszelkich starafi aby zamieszczone w niniejszym
opracowaniu informacje byty przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych,
powszechnie dostepnych Zzrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci,
zupetnoSci i aktualnosci.

F-Trust S.A. nie ponosi odpowiedzialnoSci za ewentualne btedy lub braki w niniejszym
opracowaniu, ani za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete w zwigzku z tym
opracowaniem.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sg w zaktadce ,Notowania"
oraz na stronach internetowych poszczegélnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazdg inwestycja wigze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantujg
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig czeSciowe] utraty wptaconych Srodkéw. Indywidualna stopa
zwrotu uczestnika nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona
od dnia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz
innych obcigzeri dochodéw z inwestycji w fundusze, w szczeg6lnosci podatku od dochodéw
kapitatowych. Szczeg6towy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w odpowiednim dla danego
funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw.
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JesSli masz pytania dotyczace raportu Lub
inwestowania, napisz do nas:

kontakt@f-trust.pl

Wiele ciekawych materiatow na temat
inwestowania znajdziesz takze na stronie
www.f-trust.pl



