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SZKOtA INWESTYCYJINA F-TRUST

Inwestowanie to proces, ktory wymaga cyklicznej pracy na kazdym etapie. W F-Trust analizujemy
fundusze, zaczynajac od podejscia makro, a konczac na doborze funduszy do portfela inwestycyjnego.
Kazdy etap naszej pracy powtarzamy w statych terminach, aby klienci mogliwspolnie znamianalizowac
swoje inwestycje, a efekty udostepniamy na Platformie Funduszy lub bezpoSrednio na spotkaniu.
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BAROMETR GOSPODARCZY

7-9 dzien kazdego miesigca

arometr gospodarczy to pierwszy krok,

w ktorym analizujemy gospodarke,

probujac okreslic cykl koniunkturalny,

w jakim sie ona znajduje. Wnioski
z tej analizy sg podstawg przy tworzeniu
pozostatych — cyklicznych  publikacji  oraz
w doborze funduszy do naszych portfeli
modelowych. Ewentualne odchylenia
dla poszczegdlnych rynkow uwzgledniamy
w kolejnych etapach analizy.

22-25 dzien kazdego miesigca

ortfele  modelowe sg  efektem

wczesniejszych analiz. Portfele

aktualizujemy co miesigc. Siedem

modeli o roéznym poziomie ryzyka,
dostosowane  do  roznych  mozliwosci
finansowych inwestorow. Operowanie
na realnych funduszach oraz ich wartosci
utatwia zorientowanie sie w szerokiej ofercie
F-Trust.

RAPORT MIESIECZNY

14-16 dzien kazdego miesigca

aport miesieczny jest obszernym

materiale analitycznym, ktory opisuje

sytuacje na rynkach Swiatowych

i pokazuje najwazniejsze wydarzenia
ekonomiczne minionego miesigca. Jest
bardzie] szczegotowg analizg gospodarczg
zawiera synteze danych makroekonomicznych
oraz wykresy walut i gtownych indeksow
gietdowych w ujeciu rocznym.

RANKING FUNDUSZY @

3-5 dzien kazdego miesigea e

anking funduszy to podsumowanie

naszego cyklu. Pokazuje fundusze,

ktore w  poprzednim  miesigcu

osiggnety najlepsze stopy zwrotu.
Publikujemy go zaraz po otrzymaniu wycen
funduszy z poprzedniego miesigca. Wyniki
podajemy w podziale na fundusze oferowane
przez polskie TFI oraz zagraniczne firmy
zarzgdzajgce.
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OCZEKIWANIA | NOWA
ENERGIA

asze  oczekiwania sg

dzisiaj bardzo wysokie,

odwrotnie do naszych

swobod, ktére sg coraz
bardziej ograniczane. Oczekujemy
powrotu do normalnosci
jaka  znamy z  przesztosci,
tymczasem powoli oswajamy sie
Z ograniczeniami. Przezywamy
przyspieszony  proces  zmian
W zyciu spotecznym, ale nasze
zwyczajne, codzienne zycie takze
ulega zmianie. Transformacja
przyspieszyta z powodu pandemii,
ale jej Kkierunek znany jest
z filmow i literatury. Lozanna ma
do 2030 roku wprowadzi¢ zakaz
ruchu samochodow spalinowych,
do 2050 roku wyeliminowac
wszystkie inne zanieczyszczenia.
Autonomiczne pojazdy juz dzisiaj
jezdzg po drogach, teraz nadejdzie
fala ich upowszechnienia. Sukces
Tesli nie jest przypadkowy,
wyraznie  wyprzedza  innych
producentow. Spotki produkujgce
ogniwa  paliwowe  przezywaja
euforie, powstajg nowe baterie,
ktore moga uniezalezni¢ nas od
sieci elektrycznych, jak kiedys
telefonia komaorkowa zlikwidowata
kabel telefoniczny.

Ograniczenia w zyciu codziennym
nie zatrzymuja postepu
technologicznego, mozna nawet
powiedzie¢, ze zmuszaja go do
przyspieszenia. To jest motor

pienigdze na nowe technologie,
nie tylko w dziedzinie zdrowia.
Patrzymy wiec uwaznie na
dokonujgce sie przemiany, bo
to beda interesujgce kierunki
inwestycyjne w nadchodzgcych
latach i takze juz w tym roku.

W analizie gietdowej coraz
bardziej opieramy sie na przekazie

medialnym i spotkaniach
wirtualnych, coraz szersze
kregi inwestorow i analitykow
majg dzieki temu bezpoSredni
dostep do zarzadow spotek,
do ich reprezentantow. Mamy

mozLliwosci bezposredniego
spojrzenia  na prace spotek
i ich wyniki, dysponujemy coraz
lepszymi  danymi  liczbowymi
I analizami. Liczba ciekawych
projektow jest olbrzymia, ale

jak wybra¢ w takim gaszczu?
Putapki inwestycyjne tez staty sie
liczniejsze, nie tylko dobre okazje.
Tutaj doSwiadczenie odgrywa role
iwybor spotek powinien nalezec do
specjalistow, bo rynki finansowe
odzwierciedlajg gospodarke,
antycypujg jej sukcesy, ale sa
takze wyrazem naszych oczekiwan
I obaw, wiec czasami przesadzajg,
pozytywnie  lub  negatywnie.
/ tego wzgledu doSwiadczenie
jest  istotne.  SpoOjrzmy  na
komunikacje miedzy spotkami,
inwestorami, na komunikacje na
rynkach finansowych i w mediach
spotecznoSciowych. Komunikacja
jest dzisiaj szybka, internetowa,
ale czy jest lepsza jakoSciowo?
Wszak to od tej komunikacji zalezy
jakich dokonamy wyboroéw i jakie
spotki, obligacje czy surowce
znajda sie w naszym portfelu lub
funduszu.

Izolacja zmienita nam styl zycia.

lzolacja wprowadzona w imie
walki z pandemig zmienita
spoteczenstwo, data  wiekszy

wptyw mediom spotecznoSciowym
w Kksztattowaniu pogladow, ale

nie wptyneta na ksztatcenie
pozytywnych umiejetnosci
zycia w  spoteczenstwie. Na

szczeScie nie wszystkie dziedziny

rozprzestrzeniajacym sie wirusem
i jego  nowymi  mutacjami.
Produkcja jest utrzymana, prace
budowlane sg kontynuowane,
handel i transport sg utrzymane.

Wskazniki produkcji przemystowe]

powoli wracajg do dodatnich
liczb, powyzej zera. CzeSC pracy
ludzkiej zastgpiag maszyny,
ta faza pandemii wzmocni
przekonanie o  koniecznosci
automatyzacji i robotyzacji.
Nowe  naktady  inwestycyjne

poczynione w tym okresie dadzg
odwaznym spOtkom przewage
konkurencyjng w obecnym cyklu.
Przy tanim kapitale rentownosc
tych inwestycji bedzie wkrotce
widoczna. Mozemy patrzec
z optymizmem na 2021 rok, ale
takze  zachowac roztropnosc,
dywersyfikujgc inwestycje,
Sledzac  nadchodzace  trendy
I ufajgc dobrym zarzadzajgcym.
Po dziesiecioleciu latach
dominacji FAANG czas na zmiane
kierunku i miejsce na inne grupy.
/mienia sie prezydent USA,
w tym roku zmieni sie kanclerz
Niemiec, czas na zmiany liderow
gietdowych. Wstepuje w nas nowa
energia i do odnawialnej energii
moze prowadziC.

Chiny wiodg prym we wzrosScie
gospodarczym, ale przed nimi
zaczynajg sie pietrzy€ trudnosci;

- w wielu krajach rozpoczyna sie
centralne sterowanie gospodarka,
a to daje efekty na poczatku, ale
jesli trwa zbyt dtugo, to przeradza
sie w nastepny kryzys.

Andrzej Miszczuk
Gtowny Strateg F-Trust

) , zycia  gospodarczego  zostaty
rozwoju  gietdy, potrzebne sq  zamkniete w obawie przed szybko
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Wzrost PKB (rok do roku)
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Stany Zjednoczone 1,4% -2,9%
Polska —— 2,3% -1,5%
Strefa Euro -0,3 % -4,3%
Chin_y —— 0,20/0 4,90/0
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Zaczynamy nowy rok, zatem warto podsumowac
poprzedni oraz postawiC gtowne tezy inwestycyjne.
Podsumowanie bedzie krotkie, bo o roku 2020
i 0 tym, co sie dziato duzo juz pisaliSmy. Pod
wzgledem wynikow inwestycyjnych rok nalezy
uzna¢ za udany. O innych sprawach zwigzanych
z gospodarkg mozna natomiast powiedzie¢ niewiele
dobrego. Dosyc istotnie i wyraznie na poczgtku roku
wyznaczyliSmy dotek naszego Srednioterminowego
cyklu gospodarczego. Kolejne kwartaty to znaczace,
choc czesto zaskakujgce ozywienie, ktore moglisSmy
obserwowac gtéwnie przez pryzmat gietdowych
wzrostow. W duzej mierze wynikaty one z zapowiedzi
ogromnego wsparcia gospodarczego przez szeroko

zakrojone programy fiskalne, ktorych realizacja
powinna rozpoczgc sie w tym roku. Stopy zwrotu za
ostatnie szeS¢ czy dziewie¢ miesiecy wystarczytyby,
zeby obdzieli¢ inwestora na dobre dwa lata. Ale
czy takie wysokie stopy zwrotu sg wystarczajacq
przestanka, zeby zmienic swoje nastawianie? W duzej
mierze jest to sprawa indywidualna. Jezeli jednak
zmienimy perspektywe z jednostki na zbiorowosc,
to zauwazymy, ze nie bardzo jest alternatywa dla
rynku akcji, a gros Srodkéw dopiero szuka swojego
miejsca po tym, jak banki powiedziaty, ze juz ich nie
potrzebujg. W takich okolicznoSciach rynkowych
bardzo trudno przewidzie¢ potencjalny zasieg
dla ruchu wzrostowego. Zerkamy zatem na nasz
Barometr i tam szukamy przestanek do zmiany
pozycjonowania swoich portfeli. Nasze gtowne
tezy inwestycyjne, ktore znajdg odzwierciedlenie
w naszych rekomendacjach to:

- dalsze ostabienie sie dolara amerykanskiego;

- wzgledne lepsze zachowanie sie reszty Swiata
wobec rynku amerykanskiego;

- oczekiwany wzrost inflacji.

Jedrzej Janiak
Analityk F-Trust

tempa wzrostu

Inflacyjna
faza ozywienia
gospodarczego

minimum
tempa inflacji

Dezinflacyjna
faza ozywienia
gospodarczego

PKB

Inflacyjna
faza spowolnienia
gospodarczego

maksimum
tempa inflacji

Dezinflacyjna
faza spowolnienia
gospodarczego

minimum
tempa wzrostu

PKB

F/TRUST

AAAAAAAAAAAAAAAAAA

str5 RAPORT MIESIECZNY STYCZEN 2021 > FUNDUSZE INWESTYCYJNE


https://www.f-trust.pl/radzimy-naszym-klientom/fundusz-inwestycyjny-jak-to-dziala-infografika

str 6 RAPORT MIESIECZNY STYCZEN 2021 > FUNDUSZE INWESTYCYJNE F/ T R U ST

POMAGAMY INWESTOWAC


https://www.f-trust.pl/radzimy-naszym-klientom/fundusz-inwestycyjny-jak-to-dziala-infografika

Nasza alokacja
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AKCJE OBLIGACJE

OBLIGACJE SKARBOWE

AKCJE USA RYNKI ROZWINIETE

OBLIGACJE SKARBOWE
RYNKI WSCHODZACE

AKCJE EUROPA

AKCJE AZJA BEZ JAPONII OBLIGACJE HIGH-YIELD

AKCJE JAPONIA

AKCJE AMERYKA £ACINSKA

GOTOWKA O SUROWCE
PLN Zt0TO0

EUR ENERGETYCZNE
usb . PRZEMYStOWE
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Rynek funduszy dtugu krajow rozwijajacych sie (w tym Polska)

Na rynku dtugu krajow wschodzacych zadziwiajgco spokojnie,
w szczeg6lnosSci gdy widzimy co sie dzieje na rynku bazowym,
czyli w USA. Wida¢ co prawda jaki§ ruch na obligacjach
wegierskich, ale to maty rynek. Ciekawiej jest na rynku
chifskim, ktéry po ostatnich spadkach odczytow inflacji oferuje
jedng z najwyzszych realnych stép zwrotu. Ostatnie zachowanie
sie cen na tym rynku sugeruje, ze kapitat poptynat w te strone.
Z cyklicznego punktu widzenia potencjat ruchow inflacyjnych i
wzrostu rentownosci kaze trzymac sie krotkiego konca krzywej

10PLY.B -1 ROK
Vs 10INY.B
10HUY.B

W/Wﬂw/

12 stycznia 2021 .
Zrodto: stooq.pl

oraz poszukiwac instrumentéw zwigzanych z dynamikg cen.
Nagroda w postaci rentownosci na poziomie znacznie nizszym
niz poziom inflacji nie stuzy nawet strategii ,Kup i trzymaj",
bo jest réwnoznaczna z gwarancjg straty. Warto ponownie
zwr6ci¢ uwage na sektor uniwersalny funduszy dtuznych, gdzie
ryzyko bankructw najwiekszych spotek zostato w duzej mierze
zniwelowane i tam szuka¢ miejsca przechowywania kapitatu
w krotkim terminie.
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funduszy dtuz-
nych z oferty 125.09
F-Trust zrynkéw
wschodzacych - 120
z najlepszq'stgpq 115
zwrotu w ujeciu 12 112.26
miesiecy (po prze- 110.35
liczeniu na PLN).
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Stopy zwrotu na dzien 2021-01-11
Fundusz T ™ 3M 6M 122M 24M 36M 60M YTD
Schroder ISF Asian Convertible 1,18% 9,15% 13,05% 14,68% 25,09% 30,53% 22,51% 29,38% 0,82%
Bond A1 Acc EUR (H) (EUR)
Schroder ISF Asian Bond Total -1,92% 1,90% 4,14% 7,32% 12,26% 16,68% 16,58% 15,38% -2,90%
Return A Acc EUR (H) (EUR)
BGF Asian Tiger Bond A2 Acc -1,40% 2,03% 3,13% 5,22% 10,35% 17,62% 14,43% 17,65% 2,39%
Zrédto: Platforma BURED(RURY
Funduszy F-Trust
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Rynek funduszy dtugu krajow rozw

Amerykanskie rentownoSci wyraznie rosng, dystansujac
swoim poziomem kraje europejskie, w tym rowniez tak
peryferyjne jak Grecja. Wyglada na to, ze rynek prébuje
wycisng€ kazdg mozliwoS¢ do konca, niczym cytryne.
Inwestycje w obligacje Wtoch czy Grecji w ostatnich
trzech kwartatach daty sowicie zarobi¢. Ale co dalej?
W tym segmencie od dawna nie wida¢ potencjatu, cho¢
trzeba przyznac, ze odczyty inflacji w Europie juz od
dobrych kilku miesiecy utrzymujg sie na niskim poziomie

-1rok
vs 10GRY.B 10ITY.B
10UKY.B

RSO

Ve

inietych

-0.3% r/r. Naszym zdaniem nie warto szuka¢ potencjatu
w czeSci dtuznej swojego portfela. Gtownym sktadnikiem
bezpiecznej czeSci portfela mogg byC instrumenty
indeksowane stopg inflacji.
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Zestawienie ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) \ \ \ o
funduszy dtuznych
z oferty F-Trust 133.85
zrynkéw rozwinie- 12861
tych z najlepsza
stopa zwrotu w uje- L 120
ciu 12 miesiecy (po
przeliczeniu na 114.36
PLN). 110
- 100
90
= 80
Stopy zwrotu na dzien 2021-01-08
Fundusz 1T ™ 3M 6M 12M 24M 36M 60M YTD
Franklin Global Convertible 0,53% 4,81% 9,.27% 12,43% 34,89% 59,85% 78,56% 91,25% 0,53%
Securities Fund N Acc USD
(USD)
Schroder ISF Global 0,54% 6.47% 10,66% 15,72% 29,22% 37,69% 31,20% 38,18% -0,55%
Convertible Bond AT Acc EUR
(H) (EUR)
Zrédto: Platforma Franklin European Total Return -1,85% 1,36% 4,18% 7,08% 14,30% 20,48% 21,82% 22,11% -1,85%
Funduszy F-Trust Fund A Acc EUR (EUR)
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Rynek funduszy akcyjnych krajow rozwijajacych sie (w tym Polska)

Rynek w segmencie krajow rozwijajacych sie wyraznie
zyskuje. Stabnacy dolar, nizsze wyceny i cyklicznosc
zachecajg kapitat do rotacji. Ostatnie dekady
charakteryzujg sie naprzemiennym faworyzowaniem obu
grup rynkow i wyglagda na to, ze zaczynajaca sie dekada
ma szanse faworyzowac kraje wschodzgce. Doskonate
wzrosty od poczatku roku widac¢ w Chinach, ale w portfelu
warto szukac réwniez szerszej ekspozycji, w tym na mate
i Srednie spotki z Polski. Oczekujemy dotka inflacji w tym
WIG - 1rok

vs ASHC
ABUX

12 stycznia 2021 r.

kwartale, co powinno przetozy¢ sie na kontynuacje
wzrostow w sektorze surowcOw. Rynki wschodzace
w swoich indeksach posiadajg wcigz znaczacy udziat
spotek z tego sektora, co moze je wspiera w kolejnej
fazie cyklu gospodarczego.
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duszy akcyjnych

z oferty F-Trust
zrynkéw wscho-
dzacych z najlep-
szg stopa zwrotu
W ujeciu 12 miesie-
cy (po przeliczeniu
na PLN).

Stopy zwrotu na dzien 2021-01-08
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Fundusz 1T ™ 3M 6M 12M 24M 36M 60M YTD
I Schroder ISF China A ACC USD 2,46% 13,20% 18,03% 20,16% 59,06% 3,95%
Skarbiec Matych i Srednich 4,77% 6,41% 14,19% 14,54% 56,30% 93,01% 67,14% 149,99% 4,77%
Spotek A
I BGF China A2 Acc (H) (EUR) 1,95% 12,87% 19,41% 28,19% 54,23% 71,41% 33,20% 108,01% 1,88%
Zrédto: Platforma
Funduszy F-Trust
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Rynek funduszy akcyjnych krajow rozwinietych

Rynki rozwiniete zgodnie rosna, cho¢ dynamika jest
mniejsza niz w sektorze rynkow rozwijajacych sie.
Wymagajgce wyceny na rynku w USA powodujg, ze nieco
tatwiej podjac decyzje o wyborze ekspozycji w Europie
czy w Japonii. Obserwujemy wzajemne relacje grup
spotek, matych wzgledem duzych, czy tych wzrostowych
i wartosci, ale takze poréwnujemy zachowania gietd
z USA i spoza tego kraju. Najwyrazniej zarysowujg sie
tendencje lepszego zachowania sie matych spotek oraz

wynikow indeksu S&P wzgledem rynkéw wschodzacych.
Te dwa tematy inwestycyjne wydajg Sie obecnie byc
najmocniej rozgrywane. Pozytywnie zaskakuje rowniez
rynek japonski, gdzie indeks roSnie dynamicznie, choc
informacje ptynace z gospodarki czy nastroje nie sg
wybitnie pozytywne.
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Stopy zwrotu na dzien 2021-01-08
Fundusz 1T ™ 3M 6M 12M 24M 36M 60M YTD
Skarbiec Spotek Wzrostowych 1,92% 5,80% 19,86% 37,23% 112,97% 184,87% 171,31% 341,94% 1,92%
A
Schroder ISF Global Energy 3,66% 20,84% 38,53% 76,34% 111,94% 4,14%
Transition A (Acc) (HDG) EUR
371% 6,16% 27,41% 47,99% 87,95% 134,35% 114,50% 371%

Allianz Artificial Intelligence
Zrédto: Platforma

Funduszy F-Trust
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Portfele modelowe: model specjalistyczny

ykreswyceny jednostkinaszego portfelazyskat tych opartych o obligacje indeksowane inflacjg. Portfel
w ostatnim miesigcu kolejne 5%. Co wazne, w wiekszoSci jest w walucie krajowej uzupetnionej
wszystkie pozycje pozytywnie dotozyty sie ekspozycjg na euro. W ubiegtym roku realizowana
do wyniku, a co jeszcze ciekawsze najwiecej przez nas strategia osiggneta wynik na poziomie 23,5%,

daty fundusze z rynkéw wschodzacych oraz sektora a maksymalna strata w marcu siegneta 13%.

surowcow. Utrzymujemy strukture w okolicach 30/70 na

rzecz funduszy akcyjnych. Po stronie dtuznej trzymamy

sie funduszy krotkoterminowych uniwersalnych oraz

Zachowanie jednostki portfelowej (6.10.2014 r. - 11.01.2021 1)

220
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2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 []

Alokacja geograficzna aioi2ozr)  Klasy aktywow qion.2021r)

20,59%

24,72%

68,85%

24,46% Azja-Pacyfik

Bl 20,59% Polska bez Japonii Il 68,85% fundusze akcyjne
. 0 .
BN 24,72% Globalny S %z%%?ﬁ&fbame Rynki 31,15% fundusze dtuzne

10,04% Europejskie M 8,01% Globalne
Rynki Rozwiniete Rynki Wschodzgce

Zobacz sktad portfela na Platformie Funduszy!
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Kursy walut (3.01.20211)
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EUR/PLN vs USD/PLN
13 stycziia 2021 r.
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EUR/USD
13 styczna 2021 r.
EUR/PLN 4,5228 USD/PLN 3,70623 EUR/USD 1,22028
Zmiana roczna: +0,29007 Zmiana roczna: ~0,09528 Zmiana roczna: +0,10663
* (+6,85%) " (-2,51%) © (+9,58%)
. 4,64547 / . 4,30796 / . 1,23492/1,
max/min: 421071 max/min: 3,61702 max/min: 06379
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Odchylenie standardowe (Standard Deviation) — im wyzszy
wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena jednostki funduszu.

Wspétczynnik Sharpe'a — ukazuje, optacalnosé ryzyka,
jakie ponosi fundusz w stosunku do inwestycji uwazanych
za pozbawione ryzyka (obligacji rzadowych). Im wyzszy
poziom tego wskaznika, tym przy nizszym naktadzie ryzyka w
stosunku do bezpiecznych inwestycji zostat osiggniety wynik
funduszu.

Betadobenchmarku—ukazuje zalezno$¢ pomiedzy zmianami
wartosci jednostki funduszu, a benchmark'u. WskaZnik beta
wynoszacy 1 oznacza, idealng korelacje jednostki funduszu
i benchmark'u, co sugeruje, ze sktad aktywow funduszu jest
tozsamy ze sktadem instrumentéw w benchmarku. Wartosci
mniejsze niz 1 oznaczajg, ze wzrost (bgdZ spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (badZ spadkiem)
wartosci jednostki funduszu o mniej niz 1%. Warto$¢ beta
wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost (badz spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (bgdz spadkiem)
wartosci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Btad odwzorowania (Tracking Error) —ukazuje jak ryzykowny
jestdany fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Wyzszy
wskaznik sugeruje, bardziej agresywnie zarzadzany fundusz
w stosunku do swojego benchmarku.

Wskaznik informacyjny (Information Ratio — IR) — ilustruje
optacalnosé ryzyka, jakie zarzadzajacy ponoszg w stosunku
do benchmark'u. Im wyzszy poziom tego wskaZznika, tym przy
nizszym ryzyku w stosunku do benchmarku zostat osiggniety
wynik funduszu. Uwaza sie, iz fundusz osiggajacy wskaznik
informacyjny powyzej 0,3, uwazany jest za efektywnie
zarzadzany.

Duration - wspotczynnik ten pokazuje, jak zmienia
sie wartoS¢ czesci dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stép
procentowych. Wyzsze duration, sugeruje wiekszy wptyw
zmiany stép procentowych na zmiane wartosci jednostki
funduszu.

Alpha-zwrotzfunduszy powyzej benchmarku skorygowanego
0 ryzyko.

R2 — reprezentuje procent zmiany wartosci funduszu, ktory
moze by¢ wyttumaczony zmiang wartosci benchmarku.

Obligacje High-Yield — obligacje o nizszym ratingu (rating
nie-inwestycyjny np. CCC), oferujgce wyzsze oprocentowanie

HICP - Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
(z ang. Harmonized Index of Consumer Prices).
r/r —rok do roku

PMI (Purchasing Manager Index) - wskaZniki opisujacy
aktywnoS¢ gospodarczag w sektorze wytworczym. Publikowane
przez agencje Reuters. Agencja przeprowadza ankiete wsrdod
manageréw ds. zakupéw w firmach (stad nazwa ,Indeks
Manageréw Logistyki") pyta o nowe zamoéwienia, produkcje,
zatrudnienie, wielko$¢ zapaséw, cene i portfel zamoéwien.

Cena do wartosci ksiegowej - to relacja kapitalizacji
gietdowej i wartosci kapitatow wtasnych na koniec ostatniego
kwartatu kalendarzowego.

Cena do zysku - Obrazuje stopie niedowartoSciowania
lub przewartoSciowania ceny akcji w stosunku do zysku
generowanego przez spotke.

Inwestowanie kontrarianskie — odmienny od wiekszosci
inwestoréw sposéb postrzegania zdarzehn rynkowych. Dzieki
zachowaniu racjonalnoSci w ocenie sytuacji i nieuleganiu
wptywowi innych 0s6b mamy szanse na osiggniecie sukcesu.

FOMC - Federalny Komietet do spraw Operacji Otwartego
Rynku.
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Niniejsze opracowanie przygotowane przez F-Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu ma charakter
wytacznie informacyjny. W szczeg6lnosci nie stanowi ono oferty w rozumieniu art. 66
Kodeksu cywilnego, zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumentach finansowych
w nim przedstawionych, badZ rekomendacji inwestycyjnej. Niniejsze opracowanie nie
stanowi takze porady inwestycyjnej, ani jakiejkolwiek innej formy zalecenia inwestycyjnego
dotyczacego danego instrumentu finansowego. Niniejsze opracowanie nie stanowi takze
jakiejkolwiek innej porady w szczegélnosci prawnej badz podatkowej. Niniejsze opracowanie
nie powinno stanowi¢ samodzielnej podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Niniejsze opracowanie jest przeznaczone dla podmiotéw zainteresowanych otrzymywaniem
newsletter'a redagowanego przez F-Trust S.A.

Autorami niniejszego opracowania sg Andrzej Miszczuk oraz Jedrzej Janiak i wszelkie
komentarze w nim inkorporowane stanowig wyraz pogladéw jego autoréw oraz zostaty
oparte na stanie wiedzy aktualnym w dniu jego sporzgdzenia. Wszelkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego opracowania w chwili jego publikacji majg charakter
historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.

F-Trust S.A. oSwiadcza, ze petni funkcje agenta firmy inwestycyjnej Caspar Asset
Management S.A., a takze prowadzi dziatalnoS¢ polegajacg na posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa w
funduszach zagranicznych. F-Trust S.A oraz Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. sg spotkami zaleznymi w stosunku do Caspar Asset Management S.A. F-Trust S.A.
informuje, ze bedace przedmiotem niniejszego opracowania jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych sg mozliwe
do nabycia za poSrednictwem F-Trust S.A. i w zwigzku z tym F-Trust S.A. moze przystugiwac
zréznicowane wynagrodzenie.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do niniejszego opracowania jest
F-Trust S.A. Powielanie lub publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez
pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. informuje, ze dotozyt wszelkich starafi aby zamieszczone w niniejszym
opracowaniu informacje byty przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych,
powszechnie dostepnych Zzrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci,
zupetnoSci i aktualnosci.

F-Trust S.A. nie ponosi odpowiedzialnoSci za ewentualne btedy lub braki w niniejszym
opracowaniu, ani za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete w zwigzku z tym
opracowaniem.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sg w zaktadce ,Notowania"
oraz na stronach internetowych poszczegélnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazdg inwestycja wigze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantujg
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig czeSciowe] utraty wptaconych Srodkéw. Indywidualna stopa
zwrotu uczestnika nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona
od dnia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz
innych obcigzeri dochodéw z inwestycji w fundusze, w szczeg6lnosci podatku od dochodéw
kapitatowych. Szczeg6towy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w odpowiednim dla danego
funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw.
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JesSli masz pytania dotyczace raportu Lub
inwestowania, napisz do nas:

kontakt@f-trust.pl

Wiele ciekawych materiatow na temat
inwestowania znajdziesz takze na stronie
www.f-trust.pl



