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SZKOtA INWESTYCYJINA F-TRUST

Inwestowanie to proces, ktory wymaga cyklicznej pracy na kazdym etapie. W F-Trust analizujemy
fundusze, zaczynajac od podejscia makro, a konczac na doborze funduszy do portfela inwestycyjnego.
Kazdy etap naszej pracy powtarzamy w statych terminach, aby klienci mogliwspolnie znamianalizowac
swoje inwestycje, a efekty udostepniamy na Platformie Funduszy lub bezpoSrednio na spotkaniu.
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BAROMETR GOSPODARCZY

7-9 dzien kazdego miesigca

arometr gospodarczy to pierwszy krok,

w ktorym analizujemy gospodarke,

probujac okreslic cykl koniunkturalny,

w jakim sie ona znajduje. Wnioski
z tej analizy sg podstawg przy tworzeniu
pozostatych — cyklicznych  publikacji  oraz
w doborze funduszy do naszych portfeli
modelowych. Ewentualne odchylenia
dla poszczegdlnych rynkow uwzgledniamy
w kolejnych etapach analizy.

22-25 dzien kazdego miesigca

ortfele  modelowe sg  efektem

wczesniejszych analiz. Portfele

aktualizujemy co miesigc. Siedem

modeli o roéznym poziomie ryzyka,
dostosowane  do  roznych  mozliwosci
finansowych inwestorow. Operowanie
na realnych funduszach oraz ich wartosci
utatwia zorientowanie sie w szerokiej ofercie
F-Trust.

RAPORT MIESIECZNY

14-16 dzien kazdego miesigca

aport miesieczny jest obszernym

materiate analitycznym, ktory opisuje

sytuacje na rynkach Swiatowych

i pokazuje najwazniejsze wydarzenia
ekonomiczne minionego miesigca. Jest
bardzie] szczegotowg analizg gospodarczg
zawiera synteze danych makroekonomicznych
oraz wykresy walut i gtownych indeksow
gietdowych w ujeciu rocznym.

RANKING FUNDUSZY @

3-5 dzien kazdego miesigea e

anking funduszy to podsumowanie

naszego cyklu. Pokazuje fundusze,

ktore w  poprzednim  miesigcu

osiggnety najlepsze stopy zwrotu.
Publikujemy go zaraz po otrzymaniu wycen
funduszy z poprzedniego miesigca. Wyniki
podajemy w podziale na fundusze oferowane
przez polskie TFI oraz zagraniczne firmy
zarzgdzajgce.
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POLITYKA GOSPODARKA
GIELDA

a poczatku  listopada

poznamy nowego

prezydenta USA. Wiele

wskazuje, ze bedzie nim
Joe Biden. Wraz z wyborami
prezydenckimi  odbywajg  sie
wyborydoczeScimiejscwKongresie
i w Senacie USA. Demokraci
majg duze szanse zdobycia
wiekszoSci  parlamentarnej |
senackiej. Jedynie Sad Najwyzszy
bedzie miat wiekszoS¢ sedziow z
nadania Republikandw. Ten uktad
polityczny pozwoli Demokratom
na dokonanie takich reform
i zmian, o ktore starali sie od
dawna, ale byli blokowani albo
przez prezydenta, albo przez
Senat. Polityka wewnetrzna i
zagraniczna USA przybiorg wiec
inne formy niz widzieliSmy to
za rzadow Donalda Trumpa. Ale
nie mozemy z catg pewnoscig
powiedzie¢, jak te zmiany beda
wygladaty. Co innego kampania
wyborcza, a co innego faktyczne
sprawowanie wtadzy. Joe Biden ma
inny styl zarzgdzania niz Donald
Trump, kompromisowy, ale moze
utrzymac kierunek rzgdow nadany
przez administracje ustepujgcego
prezydenta. Polityka zagraniczna
bedzie wazna, bedzie miata wptyw
na relacje z Chinami, Rosjg i
Europg. Polityka wewnetrzna
bedzie wazniejsza, bo tutaj Joe
Biden zdobyt zaufanie wyborcow
i oczekiwania na reformy oraz
pomoc gospodarce sg bardzo

duze. Juz wiemy, ze po dobrym
trzecim kwartale, w czwartym
mozemy  mie¢  spowolnienie.
Do tego inflacja moze powoli
wzrastac, chociaz nie sg to wysokie
liczby, na razie ponizej 2%.

Joe Biden obejmie urzad, jesli
wygra wybory, dopiero w styczniu.
Przed nami wiec goracy okres
i wiele dobrego lub ztego moze
sie wydarzy¢ do konca roku.
Ciekawa bedzie wiec reakcja
gietdy na zmiany, ktére niosg ze
sobg wybory w USA. Stratedzy
i analitycy przygotowali juz
grunt pod zwyciestwo Bidena
i uspokajajq gietde, a nawet
uwazaja, ze nowy prezydent
bedzie miat dobry wptyw na ruchy
gietdowe. Za rzadow Demokratow
gietda czesto byta w dobrym
trendzie. Na razie mamy za mato
wiedzy, aby z duzg dozg pewnosci
przewidywac co sie wydarzy do
konca tego roku i w 2021.

Powracamy wiec do wyceny
spotek i ich  relatywnych
wartosci. Gietda amerykanska
zdominowata Swiatowy rynek
przez ostatnie lata, przewodzita
w branzach wzrostowych
i w nowych technologiach. Wydaje
sie, ze powoli nastepuje zmiana,
inne regiony dopasowujg sie do
amerykanskiego lidera i znajduja
wtasne  obszary  specjalizacji
i wzrostu. Europa wiele stawia
na ochrone Srodowiska i zmiane
w kierunku trwatoSci gospodarki.
W tej dziedzinie Europa ma
sporo osiagniec. Azja i Chiny
majg nadal dobre tempo wzrostu
gospodarczego i mozliwosci
rozwoju. COViD-19 sprawia nam
wiele ktopotow i wyhamowat
wiele dziedzin gospodarki, ale nie
zatrzymat  wzrostu.  Politycy
dopasowali swoje decyzje, aby
pomagal tam, gdzie mozna,
a jednoczeSnie nie dopuszczac do
katastrofy zdrowotnej. Mozemy
wiec patrzeC¢ spokojnie na rok
2021 i nastepne lata w nadziei
na powrét do normalnosci
i generalnego dalszego rozwoju.
Przy tym dobrym scenariuszu nie
mozemy jednak wyeliminowac

niespodzianek. | gietda moze nam
takich niespodzianek dostarczyc.
Mimo olbrzymiej iloSci pienigdza
wpompowanych do gospodarki
ina gietde, korekta Llub stabilizacja
rynkow finansowych nalezy do
normalnego procesu. Bedziemy
z pewnoScig szukaC  takich
miejsc, ktore sg mniej narazone
na spadki. Europa moze byc
jednym z kandydatow. Takze rynki
azjatyckie sg dobrym kandydatem.
Nieco gotowki moze przydac
sie na zakupy, gdy pojawig sie
,0kazje". Sukces Allegro pokazuje,
ze zawsze sg dobre miejsca do
inwestowania. Trzeba tylko umiec
je znalezc.

Andrzej Miszczuk
Gtowny Strateg F-Trust
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Wzrost PKB (rok do roku)
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Stany Zjednoczone 1,4% -9%
Polska —— 3,2% -8,2%
Strefa Euro -0,3% -14,7%
Chin_y —— 1,70/0 3,20/0
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a nami wrzeSniowa korekta, po ktérej praktycznie
nie ma juz Sladu. Rynek rodnie ponownie
w sektorach, w ktorych wzrost Kkoncertowat
sie od marca. Technologia, zdrowie i zielona
energia — tu sie za wiele nie zmienito, ale wzrosty
wida¢ rowniez na pozostatych indeksach w USA. Co
wazne i charakterystyczne dla wczesnej fazy ozywienia
gospodarczego, do wzrostow dotgczyty indeksy grupujace
Srednie i mate spotki w USA. Nieco wyhamowaty jedynie
surowce, w tym w szczegolnosci ztoto. Gtownym zrodtem
zmiennoSci dotychczas byty listopadowe wybory w USA,

ale ostatnio coraz czeSciej stychac poglad, ze rynki graja
juz obecnie na wygrang Bidena nad Trumpem. Powodow
do obaw nie brakuje, a gtownym wydaje sie by¢ w dalszym
ciggu ryzyko ponownego lockdownu. Ewentualne nowe
ograniczenia mobilnoSci znowu uderzg w tradycyjne
sektory gospodarki, a jedoczeSnie znowu dodadza wiatru
w zagle spoOtkom, ktére umozliwig prace i edukacje
zdalna czy zakupy on-Lline. Poza zagrozeniem covidowym
zrodtem zmiennoSci mogg by¢ m.in. Brexit, batalia o Sad
Najwyzszy w USA, czy huragan Delta. Scenariuszem na
dtuzszy termin jest kontynuacja ozywienia gospodarczego
i dobre zachowanie funduszy akcyjnych, nie mniej jednak
w krotszym zwiekszone wahania na rynkach akgji i dtugu
nie powinny dziwic.

Jedrzej Janiak
Analityk F-Trust
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Rynek funduszy dtugu krajow rozwijajacych sie (w tym Polska)

Dane z rynkéw wschodzacych dotyczace inflacji
powinny jeszcze wspiera¢ rynek dtugu. Rowniez
w Polsce, mimo stosunkowo wysokiego odczytu na
poziomie 3,2%, spodziewany dotek inflacji przypada
na pierwszy kwartat przysztego roku. Nie mniej
jednak, warto mie¢ na uwadze, ze okres rosnace;
inflacji na pewno nie bedzie sprzyjat funduszom
dtuznym opartym o statg stope procentowa.
Zatem w miare uptywu czasu, ale tez postepu
10PLY.B -1 ROK

Vs 10INY.B
10HUY.B

14 pazdziernika 2020r.
Zrodto: stooq.pl

| AW

prac nad szczepionkg warto bedzie obnizac ryzyko
stopy procentowej w czeSci dtuznej portfela.
Uruchomienie szczepien moze znaczgco wptynac na
decyzje konsumenckie, a co za tym idzie na poziomy
cen, a wtedy bankom centralnym nie pozostanie nic
innego jak rozwazanie podwyzek stop procentowych.
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unduszy dtuz- 117.37
nych z oferty - 115
F-Trust zrynkéw
wschodzacych 110.65
z najlepsza stopa 108.75
zwrotu w ujeciu 12 - 105
miesiecy (po prze-
liczeniu na PLN). - 100
95
90
85
- 80
Stopy zwrotu na dzien 2020-10-12
Fundusz 1T ™ 3m 6M 12M 24m 36M 60M YTD
Schroder ISF Asian Convertible 0,28% 2,08% 1,95% 17,40% 14,58% 14,23% 7,95% 16,79% 12,40%
Bond AT Acc EUR (H) (EUR)
Schroder ISF Asian Bond Total -0,22% 1,15% 3,01% 7,96% 7,68% 15,42% 10,81% 13,54% 7,84%
Return A Acc EUR (H) (EUR)
Skarbiec Diuzny Uniwersalny B 0,39% 0,70% 2,09% 9,75% 7,39% 15,02% 17,37% 36,16% 7.71%
Zrédto: Platforma
Funduszy F-Trust
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Rynek funduszy dtugu krajow rozwinietych

Wsrod krajow rozwinietych w kwestii inflacji widzimy zaczgC przebudowe portfela w kierunku funduszy
wiekszy rozdzwiek. W Strefie Euro od kilku miesiecy dtuznych opartych o wskaznik inflacji. Poziom cen
widaC deflacje, podczas gdy za oceanem dotek po ostatnich spadkach rentowosci wydaje sie byc
inflacji jakby juz za nami. Poszukiwanie rentownoSci  dobrym miejscem na realizacje zysku.

wszedzie tam gdzie tylko sie dato zepchneto

rentownosSci dtugu w poblize zera. Widac to chocby po

dtugu Grecji czy Wtoch. W tym miejscu warto zwracac

uwage, ze pojawienie sie szczepionki przeciwko

COViD-19 moze znaczaco przyspieszyC ruch cen

konsumenckich. Zatem w tej czeSci portfela warto
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funduszy dtuznych 165.06
z oferty F-Trust | 60
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. - 150
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PLN). 118.94
118.93
110
- 100
90

=80

Stopy zwrotu na dzien 2020-10-12

Fundusz T ™ 3M 6M 12M 24M 36M 60M YTD

Franklin Global Convertible 2,34% 6,70% 6,90% 31,61% 39,28% 53,44% 60,83% 74,74% 33,35%
Securities Fund A Acc CHF (H)
(CHF)

Schroder ISF Global 1,35% 4,52% 5,39% 21,21% 20,75% 23,55% 19,85% 28,37% 19,17%
Convertible Bond AT Acc EUR
(H) (EUR)

Zrédto: Platforma Fidelity Funds US Dollar Bond 0,00% -0,67% -0,42% 3,47% 10,67% 22,61% - - 10,26%
Funduszy F-Trust Fund A (Acc) Hdg (PLN)
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Rynek funduszy akcyjnych krajow rozwijajacych sie (w tym Polska)

Wsrod  rynkéw wschodzacych ponownie widac
rozwarstwienie, zarébwno po stronie danych
makroekonomicznych, rynkowych, jak i w kwestii
dynamiki zakazen. Ewidentnie kraje wschodzacej
Azji lepiej radzg sobie na obu polach. W naszej
czeSci Europy tez oczywiScie mozna znalezC spotki,
dla ktorych obecny stan rzeczy jest wymarzonym
Srodowiskiem. Stad konieczna jest selekcja funduszy,
dzieki ktorej wystawimy swoj portfel inwestycyjny na

odpowiedni sektory, a takze Swiadomie unikniemy
tych, ktére mocng cierpig w skutek ograniczen
sanitarnych. Sytuacja ulegnie zmianie, gdy inflacja
wzroSnie, a wraz z nig oczekiwania co do stop
procentowych. Poki co, na szczeScie, nie ma takich
sygnatow.
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Vs ASHC 10%
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Zestawienie fun- 0171012 2017-12-29  2018-03-15  2018-06:01  2018-08-16  2018-10-30  2019-01-18  2019-04-03  2019-06-20  2019-09-04  2019-11-20  2020-02-10  2020-04-27  2020-07-13  2020-09-24
duszy akcyjnych 160
z ofert_y F-Trust 148.97
zrynkow wscho-
dzacych z najlep- 140
szg stopa zwrotu - 130
W ujeciu 12 miesie-
cy (po przeliczeniu 116.29
na PLN). 111.46
- 100
r 90
r 80
70
=60
Stopy zwrotu na dzien 2020-10-09
Fundusz 1T ™ 3M 6M 12M 24M 36M 60M YTD
Skarbiec Matych i Srednich 0,78% 2,05% 3,03% 44,65% 58,91% 65,86% 53,56% 107,51% 44,20%
Spotek A
I BGF China A2 Acc (H) (EUR) 3,40% 7,93% 7,86% 38,34% 45,84% 46,09% 18,67% 60,68% 3511%
Allianz Akcji Matych i Srednich -0,15% -0,71% 11,00% 54,01% 40,52% 24,30% 11,74% 26,13% 30,10%
Spotek
Zrodto: Platforma
Funduszy F-Trust
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Rynek funduszy akcyjnych krajow rozwinietych

Teza o tym, ze wrzeSniowe spadki to tylko korekta
szybko sie sprawdzita i w potowie pazdziernika
wiekszoS¢  spadkow  zostata  wymazanych.
To oczywiScie obraz rynkdw za oceanem. W Europie
od kilku miesiecy tkwimy w trendzie bocznym.
Wzmozona Lliczba zakazen i idogcych za nimi
obostrzen na pewno nie sprzyja, a poki co informacji
0 kolejnych stymulusach gospodarczych brak. Czeka
nas nerwowa jesien, ale warto utrzymac emocje na
wodzy i wszelkie emocjonalne spadki wykorzystywac

7

ASPX - 1rok
vs ADAX
ANKX

13 pazdziernika 2020r.

do powiekszania pozycji po stronie funduszy
akcyjnych. OczywiScie ze Swiadomym wyborem
pozycjonowania sie funduszy w poszcegdlne sektory.
Poki co przeptywy kapitatu sugerujg odptyw z rynku
pienieznego w kierunku dtugu. Nie wydaje sie
to jednak zbyt rozsgdne, bo rynek dtugu tez juz
wyczerpat swoj potencjat, a rosngca w koncu inflacja
moze istotnie zmieni¢ jego postrzeganie. Zatem
droga do naptywu kapitatu na rynek akcji jest ciggle
otwarta.
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duszy akcyjnych 240
z oferty F-Trust
zrynkow rozwinie- 2151
tych z najlepsza - 200
stopa zwrotu w uje-
ciu 12 miesiecy (po 175.03
i i 172.97
przeliczeniu na _
PLN).
- 140
120
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=60
Stopy zwrotu na dzien 2020-10-12
Fundusz T ™ 3m 6M 12M 24M 36M 60M YTD
Skarbiec Spotek Wzrostowych 477% 20,28% 17,96% 104,45% 98,38% 121,63% 147,83% 254,69% 95,58%
A
BGF World Technology A2 Acc 4,65% 13,58% 9,33% 53,38% 74,28% 111,60% 156,07% 294,61% 62,05%
EUR (EUR)
Schroder ISF Global Energy 3,38% 12,13% 26,87% 61,74% 71,25% 53,66%
srédto: Platforma Transition A (Acc) (HDG) EUR
Funduszy F-Trust
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Portfele modelowe: model specjalistyczny

olejny dobry miesigc, w ktorym wartoS¢ fundusz akcji z rynku europejskiego. Po ostatnich
portfela urosta az 05,75%, a od poczatku tego mocnych wzrostach struktura portfela wynosi
roku juz ponad 17%. Skuteczne okazujg sie obecnie 67/33 na rzecz funduszy akcyjnych.
nasze gtéwne kierunki inwestycyjne — m.in.

spOtki wzrostowe, energia odnawialna oraz azjatyckie

rynkiwschodzace, z gtbwnym udziatem Chin. Portfel

uzupetniajg fundusze oparte o spotki wydobywcze,

zarowno ztota, jak i surowcow przemystowych oraz

Zachowanie jednostki portfelowej (02.09.2013 . - 12102020 r)
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Bl 26,15% Polska égéoﬁgooﬁizija RO 66,88% fundusze akcyjne

. 0 .
BN 29,79% Globalny NN %%L:)’;V\}ioﬁie(i?bame Rynki 32,12% fundusze dtuzne

B 9,61% Europejskie Rynki Rozwiniete
Zobacz sktad portfela na Platformie Funduszy!
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Kursy walut (4.10.2020+)
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EUR/USD

14 pazdziernika 2020r.

EUR/PLN 4,49018 USD/PLN 3,8274 EUR/USD 1,1728
Zmiana roczna: +0.19459 Zmiana roczna: uones Zmiana roczna: +0.07028
© (+4.53%) " (-1.75%) © (+6.37%)
max/min: 4.63472 / max/min: 4.30796 / max/min: 1.20101/
’ 4.21071 ' 3.65609 ’ 1.06379
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Odchylenie standardowe (Standard Deviation) — im wyzszy
wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena jednostki funduszu.

Wspétczynnik Sharpe'a — ukazuje, optacalnosé ryzyka,
jakie ponosi fundusz w stosunku do inwestycji uwazanych
za pozbawione ryzyka (obligacji rzadowych). Im wyzszy
poziom tego wskaznika, tym przy nizszym naktadzie ryzyka w
stosunku do bezpiecznych inwestycji zostat osiggniety wynik
funduszu.

Betadobenchmarku—ukazuje zalezno$¢ pomiedzy zmianami
wartosci jednostki funduszu, a benchmark'u. WskaZnik beta
wynoszacy 1 oznacza, idealng korelacje jednostki funduszu
i benchmark'u, co sugeruje, ze sktad aktywow funduszu jest
tozsamy ze sktadem instrumentéw w benchmarku. Wartosci
mniejsze niz 1 oznaczajg, ze wzrost (bgdZ spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (badZ spadkiem)
wartosci jednostki funduszu o mniej niz 1%. Warto$¢ beta
wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost (badz spadek) benchmarku
0 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem (bgdz spadkiem)
wartosci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Btad odwzorowania (Tracking Error) —ukazuje jak ryzykowny
jestdany fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Wyzszy
wskaznik sugeruje, bardziej agresywnie zarzadzany fundusz
w stosunku do swojego benchmarku.

Wskaznik informacyjny (Information Ratio — IR) — ilustruje
optacalnosé ryzyka, jakie zarzadzajacy ponoszg w stosunku
do benchmark'u. Im wyzszy poziom tego wskaZznika, tym przy
nizszym ryzyku w stosunku do benchmarku zostat osiggniety
wynik funduszu. Uwaza sie, iz fundusz osiggajacy wskaznik
informacyjny powyzej 0,3, uwazany jest za efektywnie
zarzadzany.

Duration - wspotczynnik ten pokazuje, jak zmienia
sie wartoS¢ czesci dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stép
procentowych. Wyzsze duration, sugeruje wiekszy wptyw
zmiany stép procentowych na zmiane wartosci jednostki
funduszu.

Alpha-zwrotzfunduszy powyzej benchmarku skorygowanego
0 ryzyko.

R2 — reprezentuje procent zmiany wartosci funduszu, ktory
moze by¢ wyttumaczony zmiang wartosci benchmarku.

Obligacje High-Yield — obligacje o nizszym ratingu (rating
nie-inwestycyjny np. CCC), oferujgce wyzsze oprocentowanie

HICP - Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
(z ang. Harmonized Index of Consumer Prices).
r/r —rok do roku

PMI (Purchasing Manager Index) - wskaZniki opisujacy
aktywnoS¢ gospodarczag w sektorze wytworczym. Publikowane
przez agencje Reuters. Agencja przeprowadza ankiete wsrdod
manageréw ds. zakupéw w firmach (stad nazwa ,Indeks
Manageréw Logistyki") pyta o nowe zamoéwienia, produkcje,
zatrudnienie, wielko$¢ zapaséw, cene i portfel zamoéwien.

Cena do wartosci ksiegowej - to relacja kapitalizacji
gietdowej i wartosci kapitatow wtasnych na koniec ostatniego
kwartatu kalendarzowego.

Cena do zysku - Obrazuje stopie niedowartoSciowania
lub przewartoSciowania ceny akcji w stosunku do zysku
generowanego przez spotke.

Inwestowanie kontrarianskie — odmienny od wiekszosci
inwestoréw sposéb postrzegania zdarzehn rynkowych. Dzieki
zachowaniu racjonalnoSci w ocenie sytuacji i nieuleganiu
wptywowi innych 0s6b mamy szanse na osiggniecie sukcesu.

FOMC - Federalny Komietet do spraw Operacji Otwartego
Rynku.
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Niniejsze opracowanie przygotowane przez F-Trust S.A. z siedzibg w Poznaniu ma charakter
wytacznie informacyjny. W szczeg6lnosci nie stanowi ono oferty w rozumieniu art. 66
Kodeksu cywilnego, zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumentach finansowych
w nim przedstawionych, badZ rekomendacji inwestycyjnej. Niniejsze opracowanie nie
stanowi takze porady inwestycyjnej, ani jakiejkolwiek innej formy zalecenia inwestycyjnego
dotyczacego danego instrumentu finansowego. Niniejsze opracowanie nie stanowi takze
jakiejkolwiek innej porady w szczegélnosci prawnej badz podatkowej. Niniejsze opracowanie
nie powinno stanowi¢ samodzielnej podstawy jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Niniejsze opracowanie jest przeznaczone dla podmiotéw zainteresowanych otrzymywaniem
newsletter'a redagowanego przez F-Trust S.A.

Autorami niniejszego opracowania sg Andrzej Miszczuk oraz Jedrzej Janiak i wszelkie
komentarze w nim inkorporowane stanowig wyraz pogladéw jego autoréw oraz zostaty
oparte na stanie wiedzy aktualnym w dniu jego sporzgdzenia. Wszelkie wyniki inwestycyjne
przedstawione w ramach niniejszego opracowania w chwili jego publikacji majg charakter
historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.

F-Trust S.A. oSwiadcza, ze petni funkcje agenta firmy inwestycyjnej Caspar Asset
Management S.A., a takze prowadzi dziatalnoS¢ polegajacg na posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa w
funduszach zagranicznych. F-Trust S.A oraz Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. sg spotkami zaleznymi w stosunku do Caspar Asset Management S.A. F-Trust S.A.
informuje, ze bedace przedmiotem niniejszego opracowania jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych sg mozliwe
do nabycia za poSrednictwem F-Trust S.A. i w zwigzku z tym F-Trust S.A. moze przystugiwac
zréznicowane wynagrodzenie.

Dysponentem wszelkich autorskich praw majatkowych do niniejszego opracowania jest
F-Trust S.A. Powielanie lub publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez
pisemnej zgody F-Trust S.A. jest zabronione.

F-Trust S.A. informuje, ze dotozyt wszelkich starafi aby zamieszczone w niniejszym
opracowaniu informacje byty przedstawione rzetelnie i byty oparte na kompetentnych,
powszechnie dostepnych Zzrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci,
zupetnoSci i aktualnosci.

F-Trust S.A. nie ponosi odpowiedzialnoSci za ewentualne btedy lub braki w niniejszym
opracowaniu, ani za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete w zwigzku z tym
opracowaniem.

Wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy prezentowane sg w zaktadce ,Notowania"
oraz na stronach internetowych poszczegélnych funduszy.

F-Trust S.A. informuje, ze z kazdg inwestycja wigze sie ryzyko. Fundusze nie gwarantujg
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoScig czeSciowe] utraty wptaconych Srodkéw. Indywidualna stopa
zwrotu uczestnika nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona
od dnia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa oraz od poziomu pobranych optat oraz
innych obcigzeri dochodéw z inwestycji w fundusze, w szczeg6lnosci podatku od dochodéw
kapitatowych. Szczeg6towy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w odpowiednim dla danego
funduszu prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw.
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JesSli masz pytania dotyczace raportu Lub
inwestowania, napisz do nas:

kontakt@f-trust.pl

Wiele ciekawych materiatow na temat
inwestowania znajdziesz takze na stronie
www.f-trust.pl



