mejepieniadze.rp.pl

Crwariai
2 KWIETNIA 2015

?UNDUSZE | Inwestowac nalezy r‘sys’remai'ycznie i zgodnie z wczesniej ustalong strafegia.
Wrtedy maleje ryzyko Ze popetnimy powazne btedy, ktore nega’rywnle wyptyna na wynukl

KINGA ZELAZEK

Niedoswiadczeni inwestorzy
osiagaja z reguly niskie stopy
zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. To przede wszystkim
efekt ulegania emocjom takim
jak strach i chciwosc. Efektem

tego jest niewlasciwe rozloze- .

nie oszczednofcl miedzy in-
westycjarni ryzykownymi {ak-
cje) a bezplecznymi (gotowka,
obligacje).

Dane historyczne pokazuja,
7e ndziat akcji w aktywach TFL
jest z reguly najwyzszy w
koncedwee hossy, a najnizszy,
kiedy koniczy sie juz bessa.

Na przykiad w 2007 roku
odnotowano . rekordowy
udzial akcji. Siegat on prawie

40 proc, Wowczas inwestorzy -

najchetniej wplacali drodki do
ryzvkownych funduszy akcji
matych i srednich spétek, li-
czac na szybkie podwojenie
kapitalu. Diatego w momericie,
kiedy na gieldzie rozpoczeia
sie bessa, w portfelach inwe-
stycyjnych mieli bardzo duzo
ryzykownych instrumentéw, a
malo - bezpiecznych lokat.

To sprawito, Ze kiedy ceny
akcji zaczely gwaltownie spa-
da¢, inwestorzy poniesh do-
tkliwe straty. Zgubila ich
cheiwodé. Z kolei w 200¢ roku
strach przed dalsza stratg po-
wodowal, Ze inwestorzy unika-
Ii tanich akeji. - :

Zdaniem ekspertéw inwe-
stor powinien wystrzegac sie
takich bledéw. A moie tego
dokonaé poprzez przemysla-
ne rozpoczecie inwestowania,
najlepicj wedlug odpowied-
niej strategii.

Moze stworzyé
wiasny fundusz

Poczatkujacym inwestorom
mozna polecié strategie udred-
niania, ktéra polega na syste-
matycznym kupowaniu, np. co
miesiac lub co kwartat, jedno-
stek funduszy inwestycyjnych.
Udzial w portfelu funduszy
ryzykownych i bezpiecznych
powinien zalezeé¢ od naszej
sklonnosci do ponoszenia ry-
zyka, celdéw inwestycyjnych
oraz ¢zasu oszczedzania.

Na przyklad oszczedzajac z
myéla o emeryturze, mozermy
wybrac fundusze zrownowa-
zone i regularnie wplacac do
nich okreélona kwote, Moze-
my tez stworzy¢ wlasny fun-

Regu amne wp tafy do fuﬁduszu ZrowWnNowaZzonego

1200

o
£~
i ]
b}
)

1000

’05 ’0'?

* 100 proc. Srodkow wplacamyédo funduszu zewnowazanego

** od poczgku roku da 27.0.

zrodie: wyliczeria viasne, na podst. danych Anatiz Online

Strategia regutamych wptar do portfela mieszanego®

i warlost porifela (0% suma

wpfat

12570

06 ‘07 08 069 "D 11 A2 43 Y14 1BM
*+ 403 proc. $rodkow wptscamy do funduszy ake]i palskich, 2 60 proc. Srockaow

o funduszy obigac]
** pd poczaiku 1oku o 27.03.2

015
Zrodio: wykczenia wiasne, na podst. danych Analiz Online

Strategia regularnych wtat z dopasowaniem do modelu portfela

mieszanego™*

E @éwaﬁosc nortfela m suma wpial

3500

9
298,2

'c6 07 08 0% '1.0. '11. M7 13 i '15;"'*

* Zindriego w40 proc. zfunuuszoy akji palskich i w 60 proc, Z funduszy oblgacy
** ug potzafi rofku do 27,01
Zradle, wyliczenia wiasne, na podst. ganych Analiz Oniine

*WYNIKI TRZECH ROZNYCH STRATESH INWESTYDVINYGH

dusz mieszany, ktéry skiadat-
by sie z czystych funduszy
akcji oraz czystych funduszy
obligacjii w odpowiednich
proporcjach.

Warto mied
przemysiang strategia

Zbadali$my, jak takie strate-
gie sprawdzityby sie w prakty-
ce.-Do badania przyjelismy
frednie wyniki funduszy z
danych grup w poszczegol-

nych l_atach. W plerwszej stra-

tegii zatozyli$my, ze na koniec
kazdego roku do funduszu
zréwnowazonego wplacamy
100 zi (taka kwota udatwi nam
dokonanie wyliczen, ale oczy-
widcie wynik wyrazony w proc.
bedzie taki sam dla innych
kwot, np. 10 tys. zb.

Okazuje sig, ze od poczatku
2006 roku do teraz (fgczny
czas inwestycji dziewied lat i
trzy miesigce), taka strategia
przyniostaby 13,3 proc. zysku.
‘A wiec mimo bessy w latach
.2007-2009 OFfaZ 2011-2012
pozwolilaby Zarobié.

Jeszeze lepszym pomystem
jest regularne lokowanie 40
proc. $rodkéw w funduszach
akci, a 60 proc. w funduszach
obligacii (40 zti60 zl).

Stopa zwrotu z tej drugiej
strategii okazata sie dwa razy
WYyZsza w poréwnaniu z pierw-
sza, wyniosla 25,7 proc. Wyni-
ka to przede wszystkim z tego,
%e koszty zwigzane z inwesto-
waniem w fundusze mieszane
83 zazwyczaj wyisze niz suma
oplat za nabycie funduszu
akeyjnego i obligacyjnego.
Dlatego jesli inwestor bedzie w
stanie kontynuowaé zakup
jednostek w odpowiednich
proporcjach takie w czasie
bessy na gietdzie, to osiagnie
lepsze efekty, niz gdyby syste-
matycznie inwestowal w fun-
dusz zréwnowazony.

Utrzymad modealowe
propoicie

Wynik drugiej strategii
mozna poprawié, jesli inwe-
stor bedzie utrzymywat state
proporcie w portfelu migdzy
czescia akeyjng a obligacyjna.

Strategia taka zaklada do-
konywanie regularnych wpiat

do poszczegdinych rodzajow-

funduszy w takiej wysokodci,
aby na koniec kazdego roku

"-udzial funduszy akeji w port-

felu wynosil 40 proc., a fun-
duszu obligacji 60 proc. Dla-
tego pod koniec bessy, ktora
zmniejszyla udzial akcji w
portfelu, wiecej srodkdw na-
lezy wplaca¢ do funduszy
akcji, a mniej do funduszy
obligacji.

Naprzyklad na koniec 2008
roku, kiedy $rednia strata
funduszy akcji siggnegta 49
proc.,- udziat ryzykownych
aktywow w portfeln spadi do
23,7 proc. Wowczas nalezalo
wplacié 86 proc. stalej kwoty
(przyjelismy, ze jest to 100 zl)

do funduszu akcji, a 14 proc. -

do funduszu obligacji, aby
przywrocic medelowe propor-
cje miedzy akcjamiiobligacja-
mi {czyli 40i 60 proc.).

Taka zmodyfikowana strate-
gia systematycznych wplat do
funduszy polskich akeji i obli-
gacji pozwolila osiagnaclepszy
wyniki niz w poprzedniej stra-
tegii; zarobilidmy 29,6 proc.

Gdybyimy wybrali najlepiej
zarzgdzane fundusze (anie ze
$rednimi wynikami), rezultaty
tych trzech strategii bylyby
jeszeze korzystniejsze. ©@
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Nie ma jedne]j najlepszej strategil migdzy innymi
dlatego, e mamy 16zne potrzeby, a wiec | rézne
powinny by¢ struktury naszych portfell inwestycyjnych.
Co do zasady mozna jednak wspomnie¢ o Kitku -
LZlotych radach”, ktdre zawsze sie sprawdza;a i warTo
ich przestrzegat.

Po pierwsze, w inwestowaniu wazna |esf regular——
nosé. Nawet majgc wigksza sume, (epiej jg podzielic
na kilka czesci i roztozy€ zakup fednostek funduszy
w czasie. Spowoduje to uérednienie ceny zakupu i
pozwoli uniknat btedu polegajgcego na zainwesto-
waniu duzej czescl oszczednoici w czasie, gdy
ceny jednostek sa wysokie. Po drugle, istotny jest
czas. Najlepie] zaczat inwestowac jak najwczesnie],
gdyz wowczas srodki beda dtugo pracowaty i
zadziata magia procentu skiadanego; koficowe kwoty
bedg znaczaco wyzsze.

Po frzecie, zawsze warto przygotowac sobie plan
dziatania na wypadek roznych scenariuszy. Powinni-
smy wczesniej wiedzie¢, co zrobimy, gdy wartosc.
portfela spadnie o 20 proc., a nie zastanawiac sig nad
tym, gdy faktycznie dojdzie do fakiej sytuacii;
wowezas najprawdopodobniej zadecydujg za nas
emocje. Trzeba miec tez gotowy plan na wypadek, gdy

~akcje w naszym porffelu szybko zdrozejg o potowe.

Wtedy mozna np. sprzedac czesé papierdw czy
jednostek, aby zainkasowact zyski i dekupic za.
zarohione pieniadze jednostki funduszy bezpiecznych,
ktdrych udziat w porifelu sig zmniejszyl.

Warto zautomatyzowat nasze dziatania | np. odktadac
staly procent miesigcznych dochodow, inwestujgc go w
akreslonych proporcjach w fundusze akeyine i
obligacyjne. Nie zapominajmy tez o kosztach.
Jednostki funduszy mozna kupié bez optat na
platformach infernetowych. ©@
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~Jedng z najbezpieczniejszych STrafég'ii diainwestorow

indywidualnych jest iirednianié portfela. Polega fo na
zbudowantu porfféla sikiadajgcego sig z kilku roznych
inwestycii.

Na przyldad tworzymy porifel skfadajacy sig z czterech
funduszy (o réznych strategiach inwestycyjnych), przy
czym udziat kazdego z nich wynosi 25 prac. Po roku,
wraz ze zimianami cen jednostek, zmienia sig udziat
poszczegolnych funduszy w portfelu. Te fundusze,
kidre osiggnetly lepsze wyniki, maja teraz wyzszy
udzial, a te, kidre stracily na warfosci, mniejszy. W
takiej syfuacji inwestorzy z reguty decydujq sig na
sprzedaz funduszy najstabszych i zakup tych o
najlepszych wynikach. Tymczasem powinnismy
nostapit odwrotnie: zredukowaé udziat funduszy
najlepiej sig zachowujacych i dokupic jednostki tych,
ktérych udziat spadt, tak aby znow udziat kazdego z
funduszy wynidst po 25 proc. W ten sposdb wycofuje-
my czesé zyskéw osiagnigtych z najlepszych
inwestycji i jednoczesnie kupujemy, taniej fundusze,
ktére rok-termnu miaty wu:kszq wartasé. Z pemocy
przychodﬂ nam sTaTysfyka i cykhcznosc rynkow.
Zaktadamy, ze sytuacja sig odwraeli fundusz, ki6ry byt
stabszy poprzednio, okaze sig trafniejsza inwesfycjg w
przysziosci. A jednoczesnie najlepsze rozwigzanie z
poprzedniego roku bedzie slabsze. Dokenujge takich
dziatad nawet tylko raz w roku, mozemy isfotnie
zmniejszyt ryzyko i zwigkszy< stopg zwrotu,

-W tej strategii niezwykle isfotna jest.dyscyplina dziataf,

niepoddawanie sig emocjom i przestrzeganie przyjgtych
zasad. Idealnym portfetemn dia takiej strategii moze by¢
portfel ziozony z kitku funduszy akcji rynkow rozwinie-
tych i kilku rozwijajacych sig, bo nie sg one ze soba zbyt
mocno skorelowane. @&

Jak inwestowac

Olrest cel i czas inwestycji

Zanim kupimy jednosfki funduszy, powinnismy
zdecydowac, jak diugo zamierzamy oszczgdzac i
ite pienigdzy mozemy przeznaczyt na inwestycje.
Dopierc na fej podstawie mozna opracowac

- strategig inwestowania i dobrat odpowiednie

fundusze.

im dfuze] bedziemy oszczgdzac | im mniej boimy s]e‘
strat {w pewnych okresach), tym bardziej ryzykowne

fundusze mozemy wybrac.

W agresyWnych

fundusze

funduszach (z duzym udziatem

akgjiy powinnismy trzymac te Srodki, ktérych nie
zamierzamy wydawat przez najblizszych kilka fat.

Warto czes¢ pieniedzy ulokowat bezpiecznie, by w
razie potrzeby w kazdej chwili mozna byto je podjac
bez ryzyka, ze wycofamy Srodki w ztym momencie.

Inwestujac co miesigc okredlong kwote w fundusze
akgji ezy mieszane, minimalizujemy ryzyke, ze

wejdziemy na rynek kapitatowy w nieodpowiednim

momencie, gdy ceny bgda bardzo wysokie.
Warunkiem powodzenia te] strategii jest systema-
fyczne inwestowanie bez wzgledu na fo, co sig -
dzieje na rynku. Emocje frzeba tezymac na wodzy i

konsekwentnie realizowaé plan.

astaw na roznorodnost

Bezpieczniej jest ulokowad oszczednosci w kliku
funduszach o réznej polityce inwestycyjne], a nawef
w dwdch czy frzech réznych fowarzystwach

funduszy inwestycyjnych (TFI).

. Za czgsE oszezednosci warto kupic jednostki,
np. funduszy obligacji i pienigznych, a za reszte
bardziej ryzykowne fundusze akcji czy surowcowe.
Warto tez mie¢ w porifelu frochg funduszy
operujacych na zagranicznych rynkach.
Takie zréznicowanie porifela zmniejsza ryzyko.
. Jesli jedna inwestycja przynjesie straty, zyski z inngj

:.propon:;ach pud2|el|my inwestytje-na agresywne

"I bezpieczne, zaleézy od naszej sk{onnnscl do
ryzyka, a fakze od czasu, na jaki zamierzamy
ulokowad srodki. —k.z




