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Nizsze procenty
zniechecajg do lokat

Kto stawia na bezpieczenstwo, musi
sie pogodzi¢ z nizszymi zyskami.

Kto podejmie ryzyko, ma do wyboru
kilka strategii inwestowania.

Marcowa obnizka stép NBP o 0,5 pkt
proc. to twardy orzech do zgryzienia
dla przecietnych ciufaczy. Nizsze stopy

to mniejsze zyski z depozytow. Zakladane
- obecnie lokaty bankowe daja zarobi¢ po-
nizej 4 proc. Zwykli zjadacze chleba majg
wigc dwa wyjscia: pogodzic sie z nizsza
rentownoscig oszczednosci albo przesta-
wic sie na bardziej ryzykowne aktywa.

Ta druga opcja jest w interesie towa-
rzystw funduszy inwestycyjnych. Na fun-
duszach akcji zarabiaja przeciez wiecej
niz obligacji. Mimo to TFI przestrzegaja
Klientéw przed skokiem na glebokg wode.
Poza tym, jesli chodzi o depozyty, sytu-
acja nie jest jeszcze tragiczna. - W Polsce
nadal mamy stosunkowo wysoki poziom
realnych stép procentowych. Inflacja spa-
dta do1,3 proc. - méwi Grzegorz Zatryb,
glowny strateg Skarbiec Holding. Lokaty
wcigz dajg zarobic, a przynajmniej chro-
nig oszczednosci przed utrata wartosci.

Wigkszos¢ Polakéw moze mied jednak
problem z rozréznieniem pormiedzy sto-
pa ,realng” a ,nominalng”. - Z punktu wi-
dzenia gospodarstw domowych wieksze
znaczenie ma nominalny poziom stdp.
Konsumenci ulegaja ,,iluzji nominalnej”.
Bedq odbierac obecny poziom oprocen-
towania depozytéw jako nieatrakcyjny
- uwaza Zatryb. Dlatego podjecie decyzji
0 wyjéciu z bankéw moze inwestorom de-
talicznym przyjéc stosunkowo latwo.

W co inwestowaé, gdy stopy spadaija
Sredni przebieg inwestycji 100 z+w fundusz akcji
polskich i stopa referencyjna NBP
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Nie muszg sie od razu porywac na naj-
bardziej ryzykowna klase aktywéw, czyli
akcje. - Jestesmy na finiszu obnizek stop
procentowych. W tym momencie cyklu
koniunkturalnego, w okresie spowolnie-
nia gospodarczego, a jeszcze przed ozy-
wieniem, polecamy inwestycje w portfele
o zwigkszonym udziale akgji, ale i obligacji
korporacyjnych - méwi Eukasz Witkow-
ski, zastepca dyrektora departamentu za-
rzadzania portfelami obligacji w PKO TFI.

Pod tym wzgledem klienci TFI, ktérzy
z reguly wybieraja jakas grupe funduszy
W najgorszym mozliwym momencie, za-
chowujg sie wyjatkowo racjonalnie. Od
poczatku roku najwiekszg popularnoscia
ciesza sie fundusze gotéwkowe i pieniez-
ne, inwestujace w obligacje korporacyjne.
Przez pierwsze dwa miesigce roku wpla-
cono do nich o 1,5 mld zt wiecej niz wy-
placono. To pienigdze, ktére TFI udalo sie
wydrzec bankom. Stopy zwrotu funduszy
pienieznych wynosza 4-6 proc. rocznie.

Co moze zrobi¢ inwestor, dla ktére-
go to za malo? - Najblizsze miesigce i caly
rok mogg nalezec¢ do akcji - uwaza Seba-
stian Buczek, prezes Quercus TFI. Dlacze-
go? - Niska inflacja sprzyja wzrostowi kon-
sumpcji i ozywieniu gospodarczemu. To
powinno pobudzi¢ inwestycje przedsie-
biorstwiw dalszej perspektywie - wzrost
ich zyskow - wyjasnia Witkowski. Wyzsze
zyskd firm sprzyjaja wyzszym cenom ak-
¢ji. Przynajmniej w teorii. _

Podstawowg zasada ryzykownych in-
westycji jest dywersyfikacja. Wybiera-
nie roznych grup funduszy i odmiennych
strategii w ramach kazdej z tych grup. Na
jakie postawi¢ teraz? - Pierwsza grupa, na
ktdrg warto zwroci¢ uwage, to akcje glo-
balne - méwi Andrzej Miszczuk, gléwny
strateg F-Trust, spotki sprzedajacej fun-
dusze. - W tej kategorii radzimy kupowa¢
spotki dywidendowe z dodatkiem spélek
wzrostowych. Te pierwsze to spotki o sta-
bilnym i zyskownym profilu, z wiodaca
pozycjg swiatowa. Dzielg sie zyskami z ak-
cjonariuszami. Spotki wzrostowe to takie,
ktdre dopiero buduja swoja pozycje. Naj-
lepiej zwréci¢ uwage na sektor nowocze-
snych technologii, biotechnologii, energii
alternatywnej - przekonuje.

Dywersyfikacja to nie tylko rézne
branze. To tez rozliczne rynki geograficz-
ne. Zarzadzajacy zgadzajg sie, ze w tym
roku dobrze wyjs¢ poza krajowe podwér-
ko. - Polecamy zaréwno fundusze inwe-
stujace w akcje polskie, jak i zagranicz-
ne. Taka polaczona inwestycja w okresie
najblizszego roku moze przynies¢ wynik
dwucyfrowy - mowi Witkowski.

F-Trust stawia w tym roku na Japonie
1 USA. - Japonia prowadzi nowg polityke

W tyle funduszy z 11 TFl mozna
inwestowac za posrednictwem
Bossa Fund (Bossafund.pl), urucho-
mionej w pazdzierniku 2012 roku internetowej
platformie inwestycyjnej Domu Maklerskiego
BOS. Broker kusi klientdw brakiem prowizji
i narzedziami do samodzielnego wyboru
funduszy, badaniem stopnia awersji do ryzyka.
Rowniez wyszukiwarka, ktéra pozwala znajdo-
wac fundusze wedtug kryteriéw stopy zwrotu
czy ratingu. Potentatem na tym rynku jest Su-
permarket Funduszy Inwestycyjnych mBanku,
ktory pozwala na lokowanie bez prowizji w
towarzystwach funduszy inwestycyjnych.
Do jesieni 2012 roku ponad pét miliona
klientow ulokowato za jego posrednictwem
1,6 mld zt. Hurtownie z funduszami majg
o co walczyé: w koricu ubiegtego roku Polacy
mieli ulokowane w krajowych funduszach
inwestycyjnych 70,5 mid zt, a w zagranicznych
4,2 mid zt.

W ramach otwartej architektury poréwnywalng
liczbe funduszy oferujg jeszcze Deutsche Bank
i Raiffeisen Polbank, jednak pobieraja optaty
(poza promocjami). Nabywaé jednostki mozna
réwniez poprzez platformy BNP Paribas, BGZ,
Citi Handlowego czy Alior Banku, choé wybér
jest mniejszy. [JJ]

slabego jena, a zatem wyzszych zyskéw
spolek eksportujacych. Tokijska gietda
ma przed sobg dobry czas, ale trzeba sie
liczy¢ z konsolidacjg po ostatniej gwat-
townej zwyzce - zwraca uwage Miszczuk.
Dlaczego USA, gdzie indeksy gietdowe po-
bily historyczne rekordy? - Atrakcyjnoséé
akcji amerykariskich wigzZe sie z falg wzro-
stowg tego kraju, ozywieniem rynku nie-
ruchomosci i innowacyjnych technolo-
gii. Mimo wysokich pozioméw indeksow
liczymy na wzrost 5-7 proc. i mozliwie jak
najmocniejszego dolara - méwi Miszczuk.
Tradycyjnie nie zapomina o rynkach
wschodzacych, np. w Azji.

Tak zbudowany portfel - uzupeiony
0 fundusze obligacji korporacyjnych ryn-
kéw wschodzacych - moze w tym roku
dac 8-12 proc. zysku. Jego rentownoé¢ za-
lezy od proporcji poszczegdlnych skiad-
nikéw portfela. Zarzadzajacy niechetnie
prognozujg stopy zwrotu w tak krétkim
terminie. - Radzimy zainwestowaé z ho-
ryzontem dlugoterminowym, spojrzec¢
nanastepne 3-5 lat i utrzymac kierunek
mimo zmienno$ci - zastrzega Miszczuk.
- Obserwujac zachowanie rynkéw
w ostatnich miesigcach, mozna zatozyé,
ze inwestorzy, ktdrzy sg odwazni teraz,
zostang wynagrodzeni za dwa lata - prze-
konuje Jerzy Kasprzak, dyrektor biura
portfeli akeyjnych w Ipopema TFL

— Jan Morbiato

Jednym sfowem: Po obnizce oprocentowania podjecie
decyzji 0 wyjsciu z bankéw moze inwestorom detaliczn vim
przyjsc stosunkowo fatwo.




